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ประเด็นน าเสนอ

• ประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ 
• การด าเนินนโยบายการเงิน มาตรการด้านการเงินและสินเชื่อ
• ประเด็นส าคัญต่อแนวโน้มเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไป
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สรุปแนวโน้มเศรษฐกิจไทย

2562* 2563E 2564E

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ 2.4 -8.1 5.0

(-5.3) (3.0)

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 0.7 -1.7 0.9

(-1.0) (0.3)

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 0.5 0.0 0.1

(-0.1) (0.1)

* ข้อมูลจริง, E ประมาณการ
(  ) รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนมีนาคม 2563

 เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มหดตัวมากกว่าที่ประเมินไว้ 
เนื่องจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 อย่างไรก็ดี 
กิจกรรมทางเศรษฐกิจมีสัญญาณปรับดีขึ้นหลัง
การผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด

 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2563 มีแนวโน้มติดลบ
มากกว่าคาด แต่มีแนวโน้มกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย
ในช่วงปี 2564

 ประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า
ยังมีความไม่แน่นอนสูงและโน้มไปด้านต่ า
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หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง, E ประมาณการ

รายละเอียดของประมาณการเศรษฐกิจ

 การแพร่ระบาดของ COVID-19 ทั่วโลกรุนแรง
กว่าที่คาดไว้ และรัฐบาลหลายประเทศรวมทั้งประเทศไทย
ต้องด าเนินมาตรการควบคุมการระบาด ซึ่งส่งผลกระทบรุนแรง
ต่อการท่องเที่ยวและการส่งออกสินค้า

 อุปสงค์ในประเทศทั้งการบริโภคและการลงทนุ
ภาคเอกชนหดตัวกว่าที่ประเมินไว้ การจ้างงานและรายได้
มีแนวโน้มลดลง

 มาตรการการคลังของรัฐบาลและมาตรการด้านการเงิน
และสินเชื่อของ ธปท. ที่ออกมาเพิ่มเติม ช่วยบรรเทา
ผลกระทบที่เกิดขึ้นและจะสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ
ได้หลังการระบาดคลี่คลาย เอื้อให้อัตราเงินเฟ้อกลับสู่
กรอบเป้าหมาย และลดความเสี่ยงต่อเสถียรภาพระบบการเงิน

(% YoY) 2562*
2563E 2564E

ม.ีค. 63 มิ.ย. 63 ม.ีค. 63 ม.ิย. 63
อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ 2.4 -5.3 -8.1 3.0 5.0
- การบริโภคภาคเอกชน 4.5 -1.5 -3.6 2.1 2.5
- การลงทุนภาคเอกชน 2.8 -4.3 -13.0 2.2 5.6
- การอุปโภคภาครัฐ 1.4 2.6 3.8 2.2 3.1
- การลงทุนภาครัฐ 0.2 5.8 5.8 8.1 14.1
- ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ -2.6 -16.4 -22.7 5.0 8.4
- ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ -4.4 -11.6 -18.9 4.3 7.3
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 38.4 19.4 15.5 19.2 20.2
- มูลค่าการส่งออกสินค้า -3.3 -8.8 -10.3 0.2 4.5
- มูลค่าการน าเข้าสินค้า -5.6 -15.0 -16.2 -0.4 4.1
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 0.7 -1.0 -1.7 0.3 0.9
อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 0.5 -0.1 0.0 0.1 0.1
ข้อสมมติ
- จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 39.8 15.0 8.0 20.0 16.2
- ราคาน้ ามันดิบดูไบ (USD/Barrel) 63.5 35.0 35.1 34.0 37.0
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หมายเหตุ: Simple average of forecasts by
JP Morgan, Barclays, Nomura and Bank of America

2563 (มิ.ย. 63) 2/ 

2563 (เม.ย. 63)
2563 (มิ.ย. 63)

ประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ปี 2563 (%YoY)

เศรษฐกิจโลกปี 2563 หดตัวรุนแรงกว่าที่หลายฝา่ยประเมินไว้

Professional forecasters IMF’s World Economic Outlook

1/ World GDP ปรับลดลงจากรอบ พ.ค. 63 จากกลุ่มประเทศ Latin America และ EM Asia (ex China) เป็นส าคัญ
2/ ข้อมูล ณ 26 มิ.ย. 2563
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จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศรายวันผ่าน 5 ด่านสนามบินหลักของไทย*

คน

จีนประกาศให้บริษัทน าเที่ยว
หยุดด าเนินกิจการที่เกี่ยวเนื่อง

กับการท่องเที่ยวในวันที่ 
24 ม.ค. 63

หมายเหตุ: * 5 สนามบินหลัก ได้แก่ สุวรรณภูมิ ดอนเมือง เชียงใหม่ หาดใหญ่ และภูเก็ต

วันที่ 26 มี.ค. บังคับใช้ พ.ร.ก. ฉุกเฉิน

11 มี.ค. ไทยประกาศ ยกเลิก 
Free VOA  และฟรีวีซ่า

23 ม.ิย. 2563

ท่ีมา: ศูนย์วิจัยด้านตลาดการท่องเที่ยว การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย

รัฐบาลทั่วโลกต้องด าเนินมาตรการควบคุมการระบาด
ซึ่งส่งผลกระทบรุนแรงต่อการท่องเที่ยวและการส่งออกสินค้าไทย

ประมาณการ
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน)

2563 2564

ณ มี.ค. 63 15.0 20.0

ณ มิ.ย. 63 8.0 16.2

มูลค่าการส่งออกสินค้าของไทยหดตัวสอดคล้องกับภูมิภาค

ประมาณการ
มูลค่าการส่งออกสินค้า (%YoY)

2563 2564

ณ มี.ค. 63 -8.8 0.2

ณ มิ.ย. 63 -10.3 4.5
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ดัชนีปรับฤดูกาลเฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 เดือน
(ม.ค. 2558 = 100)

หมายเหตุ: มูลค่าการส่งออกไทยไม่รวมทองค า, มูลค่าการส่งออกอินโดนีเซียไม่รวมน้ ามันและก๊าซธรรมชาติ
ที่มา: CEIC, กรมศุลกากร ค านวณโดย ธปท. 
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จ านวนผู้ว่างงานที่เพ่ิมขึ้นกดดันให้รายได้แรงงานในภาพรวมมีแนวโน้มลดลง

*   ผู้ประกันตน (มาตรา 33) ในระบบประกันสังคม คิดเป็น 31% ของผู้มีงานท าทั้งหมด
** เฉลี่ยช่วง 5 เดือนแรกของปี 2563

สัดส่วนผูข้อรับสิทธิว่างงานและสัดสว่นผู้ถูกเลิกจ้างต่อผู้ประกันตน*

ร้อยละ (ข้อมูลปรับฤดูกาล)

รับสิทธิว่างงาน

ชั่วโมงการท างานท่ีหายไปจากการปิดกิจการชั่วคราวตามมาตรา 75

พ.ค.-63

ถูกเลิกจ้าง (RHS)
คิดเป็น 22% ของผูข้อรับสิทธิว่างงานทั้งหมด**

หมายเหตุ: จ านวนผู้ขอรับสิทธิว่างงานและผู้ถูกเลิกจ้างในเดือน พ.ค. 63 อยู่ท่ี 3.3 และ 1.1 แสนคน ตามล าดับ
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อื่น ๆ 

ขนส่ง 

การค้า 

โรงแรม ท่องเที่ยว

ร้านอาหาร บันเทิง 

การผลิตอื่น ๆ

อิเล็กทรอนิกส์

ยางและพลาสติก

ยานยนต์ 

Man-Month ที่หายไป (1,000 คน-เดือน)

หมายเหตุ 
1. Man-Month คือ จ านวนลูกจ้าง คูณด้วย (วันท างานที่ลูกจ้างเหล่านั้นหยุดงาน หารด้วย จ านวนวันใน 1 เดือน)
2. นับตามวันท่ีลูกจ้างและกิจการหยดุงานในแต่ละเดือน ไม่ได้นับตามวันท่ีรายงาน
3. หากต้องปิดกิจการจากเหตุสุดวิสัย เช่น โรคระบาด นายจ้างไม่ต้องจ่ายเงินให้ลูกจ้าง และไม่จ าเป็นต้องขึ้นทะเบียน ม.75 

แต่สามารถไปขึ้นทะเบียนกับส านักงานประกันสังคมเพื่อขอรับเงินชดเชยได้โดยตรง

ที่มา: ส านักงานประกันสังคมและการค านวณของ ธปท. ที่มา: กรมสวัสดิการและคุ้มครองแรงงานและการค านวณของ ธปท.

As of 15 มิ.ย.

ร้อยละ (ข้อมูลปรับฤดูกาล)
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ร้อยละ1

กิจกรรมทางเศรษฐกิจมีสัญญาณปรับดีขึ้นหลังการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด
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สวนสาธารณะ
สถานีขนส่ง
ที่ท างาน
ร้านขายของช าและร้านขายยา
ร้านค้าปลีกและที่หย่อนใจ
ที่พักอาศัย

Google Mobility Data: Thailand

17 มี.ค.
o ปิดสถานที่เสี่ยง
o ท างานจากบ้าน

26 มี.ค.
พ.ร.ก. ฉุกเฉิน

หมายเหตุ: 1เทียบกับค่ากลางการเดินทางในแต่ละวันในช่วง 3 ม.ค. – 6 ก.พ. 2563 

2 เม.ย.
เคอร์ฟิวทั่วประเทศ

23 มิ.ย. 63

17 พ.ค.
คลายล็อกดาวน์

ระยะที่ 2

3 พ.ค.
คลายล็อกดาวน์

ระยะแรก
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เชียงใหม่
ชลบุรี
นครราชสีมา
ภูเก็ต
กรุงเทพ
ทั้งประเทศ

ร้อยละ, 
ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ 7 วัน2

Change in driving route in Apple map

17 มี.ค.
o ปิดสถานที่เสี่ยง
o ท างานจากบ้าน

26 มี.ค.
พ.ร.ก. ฉุกเฉิน

2 เม.ย.
เคอร์ฟิวทั่วประเทศ

17 พ.ค.
คลายล็อกดาวน์

ระยะที่ 2

3 พ.ค.
คลายล็อกดาวน์

ระยะแรก

1 มิ.ย.
คลายล็อกดาวน์

ระยะที่ 3

23 มิ.ย. 63

หมายเหต:ุ 2เทียบกับวันที่ 1-7 ก.พ. 2563

1 ม.ิย.
คลายล็อกดาวน์

ระยะที่ 3

14 มิ.ย.
ยกเลิก
เคอร์ฟิว

14 มิ.ย.
ยกเลิก
เคอร์ฟิว
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Source: JP Morgan
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เครื่องชี้ล่วงหน้า (Leading Indicators) ภาคการผลิต การบริการ และการจ้างงาน
สะท้อนแนวโน้มการปรับดีขึ้นของเศรษฐกิจคู่ค้าในไตรมาสที่ 3 ปี 2563

สอดคล้องกับทิศทางการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดในหลายประเทศ
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GDP

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มผ่านจุดต่ าสุดในไตรมาสที่ 2 ปี 2563 
และทยอยฟื้นตัวตั้งแต่ไตรมาสที่ 3 ปี 2563

 ไทยสามารถควบคุมการระบาดของ COVID-19 
ได้เป็นผลส าเร็จ

 หลายประเทศรวมทั้งไทยเริ่มทยอยผอ่นคลายมาตรการ
ควบคุมการระบาดตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2563 

 กิจกรรมทางเศรษฐกิจทยอยปรับเพ่ิมขึ้นเป็นล าดับ 
ทั้งการเดินทาง การจับจ่ายใช้สอย และการผลิต

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย

ช่วงประมาณการ
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เงื่อนไขที่ 1 ราคาสินค้าและบริการโดยรวมปรับลดลงต่อเนื่อง

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปที่มีแนวโน้มติดลบในปีนี้ไม่ได้แสดงว่าไทยก าลังเผชิญกับภาวะเงินฝืด
แตต่้องติดตามความเสี่ยงในระยะต่อไป

ประมาณการล่าสุดชี้ว่าราคาสินค้าและบริการมีแนวโน้มเพิ่มขึน้

เงื่อนไขที่ 2 ราคาปรับลดลงกระจายตัวในหลายหมวดสินค้าและบริการ

ข้อมูลล่าสุดชี้ว่าราคาสินค้าและบริการมากกว่า 70% คงท่ีหรือเพิ่มขึ้น

เงื่อนไขที่ 3 เงินเฟ้อคาดการณ์ลดลงต่ ากว่าเป้าหมายนโยบายการเงิน

เงินเฟ้อคาดการณ์ (5 ปีข้างหน้า) ทรงตัวอยู่ท่ี 1.8% และอยู่ในกรอบเป้าหมายที่ 1-3%

เงื่อนไขที่ 4 เศรษฐกิจและการจ้างงานชะลอลงยาวนาน

เศรษกิจไทยหดตัวและผู้ว่างงานเพิ่มสูงขึ้น แต่มีแนวโน้มทยอยฟื้นตัวในปีหน้า
ซึ่งต้องติดตามความเสี่ยงในระยะต่อไป

ประมาณการเศรษฐกิจไทย

ที่มา: กระทรวงพาณิชย,์ Consensus Economics ค านวณโดย ธปท.

ร้อยละ (%YoY) ปี 63 ปี 64

อัตราการขยายตัว
ของเศรษฐกิจ

-8.1 5.0

รายงานนโยบายการเงิน มิถุนายน 2563

ร้อยละ (%YoY) ปี 63 ปี 64

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป -1.7 0.9

ราคาน้ ามันดิบดูไบ -55.3 5.4

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อและราคาน้ ามันดิบดไูบ

รายงานนโยบายการเงิน มิถุนายน 2563

27%

44%

29%
ม.ค.-พ.ค. 63

ราคาเพิ่มขึ้น
ราคาคงท่ี
ราคาลดลง

สัดส่วนสินค้าในตะกร้าเงินเฟ้อ แบ่งตามการเปลี่ยนแปลงของราคาเทียบเดือนก่อนหน้า

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปติดลบในปี 2563 
จากราคาน้ ามันที่ลดลงมาก 
แต่จะทยอยปรับสูงขึ้นในปีหน้า

บทความในกรอบ : การประเมินโอกาสการเกิดเงินฝืดของไทย
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ครั้งที่ 1 (5 ก.พ.) 

นัดพิเศษ (20 มี.ค.) 

กนง. พร้อมใช้เครื่องมือนโยบายการเงินทีเ่หมาะสมเพิ่มเติมหากจ าเปน็

ครั้งที่ 2 (25 มี.ค.) 

ครั้งที่ 3 (20 พ.ค.) 

ครั้งที่ 4 (24 มิ.ย.) 

ธปท. ประกาศปรับลด FIDF fee 
ร้อยละ 0.23 (7 เม.ย.)

ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 3 ครั้งจากร้อยละ 1.25 มาอยู่ที่ร้อยละ 0.50 ต่ าเป็นประวัติการณ์

เริ่มเห็นความเสี่ยงจากการระบาดของ COVID-19 
ที่จะกระทบต่อเศรษฐกิจ

กนง. ด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายเชงิรกุ
ตั้งแต่เริ่มมีการระบาดของ COVID-19 ช่วงต้นปี 63…

การระบาดของ COVID-19 มีแนวโน้มส่งผลกระทบรุนแรง
ต่อเศรษฐกิจรวมถึงได้ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่อง

และกลไกการท างานของตลาดการเงินไทย
กิจกรรมทางเศรษฐกิจทั่วโลกหยุดชะงักจากมาตรการควบคุม

การระบาด ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ การจ้างงาน
และเสถียรภาพระบบการเงินไทยรุนแรงกว่าที่คาด

– 5.3%ประมาณการ 
GDP ปี 63

ประมาณการ 
GDP ปี 63

– 8.1%
ประเมินผลมาตรการต่าง ๆ ที่ได้ด าเนินการเชิงรุกไป

ก่อนด าเนินมาตรการอื่น ๆ เพิ่มเติม
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การผ่อนคลายนโยบายการเงินควบคู่กับมาตรการด้านการเงินและสินเชื่อ
ได้ช่วยบรรเทาผลกระทบจาก COVID-19 และจะช่วยสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจได้หลังการระบาดคลี่คลาย

สถาบัน
การเงิน

ตลาดการเงิน

...ควบคู่กับการออกมาตรการด้านการเงนิและสนิเชือ่ของ ธปท. เชิงรุกอย่างต่อเนื่อง

• ออกมาตรการช่วยเหลือกองทุนรวมที่ได้รับผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องในตลาดการเงิน (MFLF)
• จัดตั้งกองทุนเพื่อรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ (BSF)

• ปรับปรุงโครงสร้างหนี้ให้แก่ภาคธุรกิจและลูกหนี้รายย่อย
• สนับสนุนสินเชื่อเพิ่มเติมแก่ภาคธุรกิจ SMEs
• เลื่อนและลดภาระการช าระหนี้ให้ลูกหนี้ภาคธุรกิจ SMEs และรายย่อย
• ลดเพดานดอกเบี้ย ค่าบริการต่าง ๆ และเบี้ยปรับให้ลูกหนี้บัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคล

• ผ่อนคลายเกณฑ์การจัดช้ันลูกหนี้และการตัง้ส ารอง รวมถึงการด ารงสินทรัพย์สภาพคล่อง 
• ขอความร่วมมือไม่จ่ายเงินปันผลระหว่างกาล และไม่ซื้อหุ้นคืนเพื่อรักษาระดับเงินกองทนุให้เข้มแข็งต่อเนื่อง

บทความในกรอบ : ความคืบหน้ามาตรการทางการเงินและสินเชื่อของ ธปท. เพื่อช่วยเหลือผู้ได้รับผลกระทบจาก COVID-19

ครัวเรือน
และธุรกิจ
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อัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ในกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่

ร้อยละต่อปี

ภาวะการเงินไทยโดยรวมผ่อนคลายมากขึ้น สะท้อนจากอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่แท้จริง
อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นในตลาดการเงิน และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่ปรับลดลง

0.25

0.50

0.75

1.00

1.25

1.50

1.75

ม.ค. 63 ก.พ. 63 มี.ค. 63 เม.ย. 63 พ.ค. 63 มิ.ย. 63

ร้อยละต่อปี อัตราดอกเบี้ยนโยบาย
พันธบัตรรัฐบาลระยะ 5 ปี
พันธบัตรรัฐบาลระยะ 3 เดือน

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

ที่มา: Bloomberg 

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิง
ของธนาคารพาณิชย์

30 มิ.ย. 63 ∆จากต้นปี

MLR 6.13 67 bps

MRR 6.56 103 bps

MOR 6.44 101 bps

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย Bloomberg และ Reuters (ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย. 63)

อัตราดอกเบี้ยโดยรวมปรับลดลงหลังการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายและอัตราเงินน าส่งกองทุนฟ้ืนฟูฯ
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ธ.ค. 62 มิ.ย. 63
ไตรมาสที่ 2
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ม.ค. 62 เม.ย. 62 ก.ค. 62 ต.ค. 62 ม.ค. 63 เม.ย. 63 ก.ค. 63

REER*

เงินบาทอ่อนค่าลงในช่วงไตรมาสที่ 1 
แต่ปรับแข็งค่าขึ้นตลอดไตรมาสท่ี 2

กนง. กังวลต่อเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นในไตรมาสที่ 2 ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ 
จึงเห็นควรให้ติดตามสถานการณ์ตลาดอัตราแลกเปลี่ยนอย่างใกล้ชิด 

รวมทั้งประเมินความจ าเป็นของการด าเนินมาตรการที่เหมาะสมเพิ่มเติม

เงินบาทเคลื่อนไหวสอดคล้องกับสกุลภูมิภาค

บาทต่อดอลลาร์ สรอ.ดัชนี

USDTHB (แกนขวา)

NEER
แข็งค่า

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย Bloomberg และ Reuters (ข้อมูล ณ วันที่ 13 กรกฎาคม 2563)

เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. ดัชนีค่าเงินบาท (NEER) 

* ข้อมูลเดือนมิถุนายน 2563 เป็นข้อมูลเบ้ืองต้นเนือ่งจากดัชนรีาคาคู่ค้าคู่แข่งเป็นขอ้มูลประมาณการ

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

PH
P

TW
D

CN
Y

SG
D

ID
R

M
YR

KR
W

TH
B

IN
R

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และ Reuters (ข้อมูล ณ วันที่ 13 กรกฎาคม 2563)

- อ่อนค่าเทียบดอลลาร์ สรอ.

ร้อยละ

อัตราการเปลี่ยนแปลงของค่าเงินสกุลภูมิภาคนับจากสิ้นปีก่อน

ไตรมาสที่ 2
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เสถียรภาพระบบการเงินไทยมีความเสีย่งเพิม่ขึ้นตามแนวโน้มเศรษฐกิจโลกและไทย
ที่หดตัวในปีนี้จากผลกระทบของ COVID-19

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 

• เสถียรภาพระบบสถาบันการเงิน จากเงินกองทุนและเงินกนัส ารองที่สูง ซึ่งยังจ าเป็นต้องรักษา
ใหเ้ข้มแข็งต่อเนื่องเพื่อรองรับความไม่แน่นอนในอนาคต

• เสถียรภาพภาคต่างประเทศ จากระดับเงินส ารองระหว่างประเทศที่สูงและสัดส่วนหนี้ต่างประเทศ
ต่อ GDP ที่ต่ า 

• เสถียรภาพภาคการคลัง ระดับหนี้สาธารณะของไทยก่อนเกดิ COVID-19 ยังต่ า มีอายุหนี้เฉลี่ยยาว
และเกือบทั้งหมดเป็นหนี้ในสกุลเงินบาท

• ราคาสินทรัพย์ในตลาดการเงินโลกปรับตัวแรง และอาจส่งผลกระทบต่อตลาดการเงนิไทย
• เกิดการผิดนัดช าระหนี้ของธรุกจิและครัวเรือนในหลายประเทศรวมถึงไทย 
• ตราสารหนี้ภาคเอกชนบางกลุ่มอาจถูกปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือ

เสถียรภาพระบบการเงินไทยมีความเสี่ยงมากขึ้นตามแนวโน้มเศรษฐกจิโลกและไทยทีห่ดตวั ซึ่งอาจท าให้

เสถียรภาพระบบการเงินยงัเข้มแข็งในหลายดา้น
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แนวโน้มเศรษฐกิจในฉากทัศน์ต่างๆ และระดับศักยภาพ
ผลกระทบจาก COVID-19 สร้าง
ความไม่แน่นอนต่อการด าเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจของประชาชน และอาจกระทบ
ศักยภาพเศรษฐกิจในระยะยาว

สถานการณ์มีความไม่แน่นอนสูงและคาดได้ยาก
ว่าจะจบลงเมื่อใด จึงควรใช้ policy space ที่มี
อยู่อย่างคุ้มค่า มีประสิทธิภาพสูงสุด และเตรียม
ส ารองไว้เผื่อเศรษฐกิจเข้าสู่กรณีเลวร้าย

1

2

3

การฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยต้องใช้เวลานานกว่า
จะกลับสูร่ะดับเดิม ท าให้มีผู้ว่างงานจ านวนมาก
และธุรกิจมีก าลังการผลิตส่วนเกินสูง

GDP

14.6

14.7

14.8

14.9

15.0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565

กรณีฐาน

กรณีเลวร้าย*

ระดับศักยภาพของเศรษฐกิจอาจต่ าลง

ช่วงประมาณการ

ยังไม่รวมมาตรการภาครัฐที่จะออกมาเพิ่มเติม*

ประเด็นส าคัญต่อแนวโน้มเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไป

บทความในกรอบ : บทบาทนโยบายภาครัฐในการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจไทยจากการระบาดของ COVID-19 ที่มีความไม่แน่นอนสูง  
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นโยบายภาครัฐจะต้องประสานกันเพือ่ลดผลกระทบระยะยาวต่อเศรษฐกิจ (scars)
รักษาศักยภาพการขยายตัวของเศรษฐกิจ และเอื้อให้เกิดการปรับตัวไปสู่โลกใหม่หลัง COVID-19

นโยบายการคลัง ที่ตรงจุดและทันการณ์จะมีบทบาทส าคัญต่อการฟื้นฟูเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ
การสนับสนุนการจ้างงานและช่วยธุรกิจ รวมถึงรักษาระดับศักยภาพการเติบโต (potential growth)
การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ (potential growth)

นโยบายด้านอุปทาน เพื่อสนับสนุนการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจ (economic restructuring) 
ทั้งธุรกิจ ทุน และแรงงาน ให้สอดคล้องกับภูมิทัศน์ทางเศรษฐกิจใหม่หลังการระบาด

นโยบายการเงินผ่อนคลายต่อเนื่อง และด าเนินมาตรการด้านการเงินและสินเชื่อเพิ่มเติม
 ดูแลให้สภาพคล่องที่มีเพียงพอในระบบกระจายไปสู่ผู้ที่ได้รับผลกระทบ
 เร่งให้สถาบันการเงินปรับปรุงโครงสร้างหนี้ (debt restructuring)
 รักษาเสถียรภาพระบบสถาบันการเงินให้เข้มแข็งต่อเนื่อง
 เตรียมมาตรการเพิ่มเติมเพื่อลดความเสี่ยงด้านความมั่นคงทางการเงิน อาทิ 

กลไกการปรับโครงสร้างหนี้ของลูกหนี้ที่มีเจ้าหนี้หลายราย (multi-creditor) 
และการขยายบทบาทของบริษัทบริหารสินทรัพย์ (AMC)
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ภาครัฐควรให้ความส าคัญกับนโยบายด้านอุปทานเพื่อสนับสนุน
การปรับโครงสร้างเศรษฐกิจให้ฟืน้ตัวได้ในภูมิทัศน์ใหม่หลัง COVID-19 คลี่คลาย

บทความในกรอบ : บทบาทนโยบายภาครัฐในการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจไทยจากการระบาดของ COVID-19 ที่มีความไม่แน่นอนสูง  

มีกลไกการบริหาร
ก าลังการผลิตส่วนเกิน 
(excess capacity) 

• สร้างงานใหมร่องรับผู้ว่างงาน
และนักศึกษาจบใหม่

• พัฒนาทักษะแรงงาน เอื้อให้
แรงงานปรับตัวเข้าสู่ภูมิทัศน์ใหม่

เร่งปฏิรูปกฎเกณฑ์ภาครัฐ
ที่เป็นอุปสรรคต่อการปรับตัว
ของภาคธุรกิจให้สอดคล้องกับ

ภูมิทัศน์ใหม่

สนับสนุนอุตสาหกรรมที่มีศักยภาพและมีโอกาสฟื้นตัวเร็วหลังการระบาด

เร่งรัดการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานต่าง ๆ รวมถึงโครงสร้างพื้นฐานที่รองรับเศรษฐกิจดิจิทัล
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เอกสารแนบ
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ความเสี่ยงประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟอ้โน้มไปด้านต่ า
ประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจที่ปรับปัจจัยเสี่ยง

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปท่ีปรับปัจจัยเสี่ยง ประมาณการอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานที่ปรับปัจจัยเสี่ยง

         22                                      

        :               Fan Chart)                                    

          3                               

        :               Fan Chart)                                    

          4                                

        :               Fan Chart)                                    
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สรุปข้อสมมติส าคัญประกอบประมาณการ

ร้อยละต่อปี 2562* 2563 2564

ราคาน้ ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 63.5 35.1 (35.0) 37.0 (34.0)
รายได้เกษตรกร (% YoY) 3.3 -3.9 (-2.5) 6.2 (5.0)

การอุปโภคภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี (พันล้านบาท)1/ 2,723 2,871 (2,863) 3,028 (2,993)

การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี (พันล้านบาท)1/ 966 1,029 (1,040) 1,184 (1,141)
อัตราดอกเบ้ีย Fed funds (% ณ สิ้นปี) 1.50 - 1.75 0.00 - 0.25 (0.00 - 0.25) 0.00 - 0.25 (0.00 - 0.25)

อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า (% YoY)2/ 2.7 -4.6 (0.2) 4.2 (2.0)

ดัชนีค่าเงินในภูมิภาค (ไม่รวมจีน) ต่อดอลลาร์ สรอ.3/ 156.6 159.5 (158.7) 159.5 (158.7)

หมายเหตุ: 1/รวมข้อสมมติการใช้จ่ายตามแผนการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน
2/ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไปยังประเทศคู่ค้า
3/ตัวเลขที่เพ่ิมข้ึนแสดงการอ่อนค่า ตัวเลขที่ลดลงแสดงการแข็งค่า

* ข้อมูลจริง

( ) ข้อสมมติเดิมในรายงานนโยบายการเงิน มีนาคม 2563
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สรุปข้อสมมติเศรษฐกิจประเทศคู่คา้

ร้อยละต่อปี น้ าหนัก
2562* 2563 2564

(%YoY) (%)
สหรัฐฯ 18.2 2.3 -7.0 (-0.3) 3.2 (1.4)
กลุ่มประเทศยูโร 9.9 1.2 -10.0 (-2.6) 4.2 (-0.3)
ญี่ปุ่น 14.3 0.7 -5.4 (-1.7) 1.7 (0.7)
จีน 17.0 6.1 0.9 (3.9) 8.9 (5.5)
เอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่นและจีน)** 32.4 2.7 -3.9 (0.2) 3.6 (2.1)
รวม*** 100 2.7 -4.6 (0.2) 4.2 (2.0)

หมายเหตุ:  *ข้อมูลจริง 
**ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไป 7 ประเทศคู่ค้าในปี 2562: สิงคโปร์ (5.1%) ฮ่องกง (6.8%) 

มาเลเซีย (6.1%) ไต้หวัน (2.3%) อินโดนีเซีย (5.3%) เกาหลีใต้ (2.7%) และฟิลิปปินส์ (4.0%)
***ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไป 13 ประเทศคู่ค้าในปี 2562 (รวมอังกฤษและออสเตรเลีย)

( ) ประมาณการเดิมใน รายงานนโยบายการเงิน มีนาคม 2563



 สนทนากับผูว้า่การ “ก้าวตอ่ไป…ทศิทางเศรษฐกจิหลงัยุคโควดิภวิตัน์”
ดร.วิรไท สันติประภพ  ผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย

ด าเนินรายการโดย  คุณสุทิวัส หงส์พูนพิพัฒน์  ผู้ประกาศข่าว ส านักข่าวไทย อสมท

 Talk ในหวัขอ้ “ชวนทอ้งถิน่ พลิกมมุคดิ…มองโลกใหมห่ลงัโควดิ”
ดร.สมเกียรติ ตั้งกิจวานิชย์  ประธาน TDRI

สัมมนาวชิาการธนาคารแหง่ประเทศไทย ส านักงานภาค ประจ าป ี2563
“ชวนคยุชวนคดิ ปรับวถิีธุรกจิทอ้งถิน่ในโลกใหม่อยา่งยั่งยืน”

วันจันทรท์ี ่20 กรกฎาคม 2563  เวลา 09.00 – 12.00 น.
ถ่ายทอดสดผา่นสถานวีิทยโุทรทศัน ์NBT (กดเลข 2)  และ                   ธนาคารแห่งประเทศไทย

 เสวนา “ชวนคยุชวนคดิ ปรับวถิีธรุกิจทอ้งถิ่นในโลกใหมอ่ยา่งยั่งยนื”

สแกน QR Code เพื่อลงทะเบยีน
ด าเนินรายการโดย  

คุณสุภัททกิต เจตทวีกิจ CFA (ทีน่า)
คุณรวิศ หาญอุตสาหะ
ศรีจันทร์สหโอสถ

คุณยอด ชินสุภัคกุล
Wongnai

คุณมารุต ชุ่มขุนทด
Class Café


