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กองทุนเสริมสภาพคลอ่งเพ่ือลดความเสี่ยงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน 

(Corporate Bond Liquidity Stabilization Fund: BSF) 

 

วัตถุประสงค์  

 

• ให้ความช่วยเหลือด้านสภาพคล่องแก่บริษัทผู้ออกหุ้นกู้ที่ประสบปัญหาสภาพคล่อง
ช่ัวคราว (Temporary liquidity shortage) ให้สามารถชำระคืน หรือ rollover หุ้นกู้
ต่อไปได้   

• เพ่ือดูแลเสถียรภาพตลาดตราสารหน้ีภาคเอกชน โดยเฉพาะการระดมทุนในตลาดแรก
ให้ทำงานได้เป็นปกติ (Market functioning) และลดทอนความเส่ียงเชิงระบบ 
(Systemic risk) ต่อภาคเศรษฐกิจและระบบการเงิน 

ประเภทกองทุน • กองทุนเปิดสำหรับนักลงทุนสถาบัน 

ขนาด ที่มา และ
อายุของกองทุนฯ 

• เบื้องต้นไม่ต่ำกว่า 70,000 - 100,000 ล้านบาท เพ่ือเสริมสภาพคล่องสำหรับหุ้นกู้ที่
ครบกำหนดในปี 2563 - 2564 และอาจพิจารณาขยายขนาดกองทุนในภายหลัง  

• ระดมทุนจากนักลงทุนสถาบัน อาทิ ธนาคารพาณิชย์ ธนาคารออมสิน บริษัทประกัน 
กองทุนบำเหน็จบำนาญข้าราชการ เป็นต้น 

• ประมาณ 2-3 ป ี

เง่ือนไขการ
ขอรับความ
ช่วยเหลือ 

• บริษัทผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอันดับความน่าเช่ือถือ (credit rating) เป็น investment grade 
(ตั้งแต่ BBB- ขึ้นไป) ณ วันจัดตั้งกอง และต้องเป็นบริษัทที่มีฐานะการดำเนินงานดีอยู่ 
(viable) เพียงขาดสภาพคล่องช่ัวคราว 

• บริษัทต้องดำเนินการจัดหาเงินทุนจากแหล่งภายใน (เช่น เพ่ิมทุนจากผู้ถือหุ้นเดิม หรือ
บริษัทแม่) หรือหาแหล่งเงินทุนภายนอก (เช่น สินเช่ือ) ในสัดส่วนไม่ต่ำกว่า 50% ของ
ยอดที่จะครบกำหนด 

กลไกการทำงาน
ของกองทุนฯ 

• เมื่อผ่านเง่ือนไขตามที่กำหนด บริษัทผู้ออกตราสารสามารถให้ผู้จัดการออกตราสาร 
(Arranger) หรือผู้จัดจำหน่ายตราสาร (Underwriter) ติดต่อมายังกองทุนฯ  
เพ่ือเสนอขายตราสารหน้ีระยะส้ัน (ไม่เกิน 270 วัน) 

• กองทุนฯ โดยคณะกรรมการการลงทุนจะพิจารณารับซ้ือตราสารหน้ีระยะส้ัน  
ที่เสนอขาย ณ อัตราส่วนลดที่กองทุนฯ กำหนด (เช่น ราคาตลาด + ส่วนเพ่ิม)  
เพ่ือให้บริษัทสามารถนำเงินไปไถ่ถอนหุ้นกู้เดิมที่จะครบกำหนด 

• เมื่อตราสารครบกำหนด กองทุนฯ อาจพิจารณาให้ rollover ต่อได้หากจำเป็น 

• หน่วยงานที่เก่ียวข้อง จะช่วยพิจารณาผ่อนปรนหลักเกณฑ์กำกับดูแลบางประการ 
เพ่ือให้กองทุนฯ สามารถดำเนินการได้โดยเร็ว 
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