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จีดีพี
2020

1.5%
เลือกต้ัง
ประธานาธิบดีสหรฐัฯ 
และแนวทางสงคราม
การค้าท่ีอาจเปล่ียนไป

โควดิ-19 ฉดุธรุกิจท่องเท่ียว
และท่ีเก่ียวเนื่องซบเซาหนัก

มาตรการ

ชิม ช้อป ใช้

รฐัเริม่เบิกจา่ย
งบประมาณปี 2563 จีดีพี

2019

คาดภัยแล้งลากยาวถึง
กลางปีกระทบธุรกิจข้าว 
มันส าปะหลัง และออ้ย

EVFTA มผีลบังคับใช้ 
กระทบส่งออกส่ิงทอ

ไทยไปยุโรป

ท่องเท่ียวและส่งออกฟื้ นตัว
หนุนเงนิบาทกลับมาแข็งค่า

2.4%
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การแพรร่ะบาดของโควดิ-19 จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและการค้าโลกรุนแรงกวา่ช่วงซารส์

ท่ีมา: World Bank, Trademap และ CEIC รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

สัดส่วนเศรษฐกิจจนี
ต่อเศรษฐกิจโลก

สัดส่วนการค้าระหวา่ง
ประเทศของจีนต่อการค้า
โลก

จ านวนนักท่องเท่ียว
จีนท่ีเดินทางไป
ต่างประเทศ (ล้านคน)

(2002) (2018)

20192003

13.1%5.4%

4.8% 10.6%

16217

ขนาดเศรษฐกิจ การค้าระหวา่งประเทศของจีน และนักท่องเท่ียวจีนท่ี

เดินทางไปต่างประเทศสูงข้ึนมากเม่ือเปรยีบเทียบกับช่วงท่ีเกิดโรคซารส์
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1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

China GDP (%YoY) China economic cycle

ช่วงการระบาด
ของซารส์

ชว่งการระบาด
ของโควดิ-19

เศรษฐกิจจีนเริม่เข้าสู่วฎัจักรชะลอตัวชัดเจนในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา 
ต่างกับตอนเกิดซารส์ท่ีเศรษฐกิจอยู่ในช่วงขาข้ึน
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คาดปี 2020 ต่างชาติมาไทยหดตัว 14% กระทบธุรกิจกวา่สองแสนกวา่ล้านบาท

คาดการณ์จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ
ท่ีเดินทางเข้ามาไทย ปี 2020 หดตัวถึง 14.2%

2018 2019 2020F
(Feb 2020)

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ 
(ล้านคน)

38.18 39.80 34.14

%YoY 7.3 4.2 -14.2

รายได้ท่องเท่ียว
(ล้านล้านบาท)

1.88 1.93 1.66

%YoY 2.5 3.1 -14.4

รายได้ของธุรกิจต่างๆ ท่ีจะลดลงจากปี 2019 ราว 205,100 ล้านบาท

นักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีลดลงในช่วงครึง่แรกของปี 2020 รายจังหวดั

กรุงเทพฯ 
จะมีนักท่องเท่ียว

ลดลงมากกวา่ 3.7 ล้านคน

หมายเหตุ : นักท่องเท่ียว 1 คน สามารถเดินทางไปเท่ียวได้หลายจังหวดัในการเดินทางมาไทย 1 ครัง้ 

ท่ีมา : กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา ประมาณการโดย Krungthai COMPASS

-52,900

-60,800

-71,400

Miscellaneous

Medical Care

Sightseeing

Entertainment

Local Transport

Food & Beverage

Shopping

Accommodation

กระบี่

สุราษฎรธ์านี

เชียงใหม่

ชลบุรี

ภูเก็ต

กรุงเทพฯ

นักท่องเท่ียวชาวจีน นักท่องเท่ียวชาติอื่น
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ส่งออกไทยยังไม่ฟ้ืน... คาดปีน้ีหดตัว 1.9%

4.1%

9.8%

11.9

%

2001 2010 2018

 จีนต้องน าเข้าอกี $200 bn
ท าให้ต้องลดน าเข้ากับคู่ค้าอื่น

 มีแนวโน้มท่ีจีนจะเรยีกรอ้ง
เจรจาใหม่ตาม Article 7.6
จากกรณีโควดิ-19

 เศรษฐกิจอาเซียนโตชะลอลง
จากประเด็นในประเทศ

 สินค้าอเิล็กทรอนิกส์ราคาถูก
จากจีนเข้ามาตีตลาดอาเซียน
มากขึ้น

สัดส่วนมูลค่าส่งออก
ไทยไปจนี

11.8%

 เวยีดนามจะได้เปรยีบ
อตุสาหกรรมส่ิงทอและ
รองเท้ามากกวา่เดิม

 จีนเชื่อมโยงกับเศรษฐกิจโลก
มากขึ้น

 มูลค่าการค้าจีนเทียบโลก
เพ่ิมขึ้นเกือบ 3 เท่า

 ไทยอยู่ใน Supply chain 
การผลิตของจีนในกลุ่ม
สินค้าอตุสาหกรรมสูง

เศรษฐกิจจนีซึมหนัก
กระทบส่งออกไทย

โควดิ-19 ลามเป็น Domino 
Effect ฉุดเศรษฐกิจคู่ค้า

ตลาดอาเซียน
โตชะลอลง

สงครามการค้า
ยังไม่จบง่ายๆ

EVFTA เพ่ิมอุปสรรค
ส่งออกไทยไปยุโรป

5 เหตผุลหลักๆ ท่ีมองวา่ส่งออกไทยยังซมึต่อ...

1 2 3 4 5

มูลค่าการค้า
จนีเทียบโลก
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ผลจาก El Nino ก าลังออ่นท่ีด าเนินต่อเน่ืองต้ังแต่ป ี2019...

La Nina

El Nino

Southern Oscillation Index (SOI)
>7 หมายถึง La Nina
<7 หมายถึง El Nino

(หน่วย : ปรมิาณ – ล้านตัน, มูลค่า – ล้านบาท)

...ท าให้ปรมิาณน้าในเขื่อนอยู่ในระดับวกิฤตในภาคเหนือและภาคกลาง

ท่ีมา: The El Niño-Southern Oscillation (ENSO) และ กรมชลประทาน
หมายเหตุ: ตัวเลขในวงกลมสีแดง  คือ ปรมิาณน้าในเข่ือนท่ีต่ากวา่หรอืใกล้เคียงกับปีท่ี
เกิดภัยแล้งรุนแรง ปี 2015-2016
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เหนือ อีสาน กลาง ตะวนัตก ตะวนัออก ใต้

% 20-Feb-2015

20-Feb-2016

20-Feb-2020

ท่ีมา: ประมาณการโดย Krungthai COMPASS
หมายเหตุ: สมมติฐานการประเมินผลกระทบผลผลิตข้าวนาปรัง อ้างอิงข้อมูลจากส านักงานเศรษฐกิจการเกษตรและกระทรวงพาณิชย์ ผลผลิตข้าวนาปี 
ประเมินโดยเทียบเคียงกับผลกระทบจากภัยแล้งในปี 2015-2016 ส่วนมันส าปะหลัง และอ้อย ประเมินโดยอ้างอิงข้อมูลจากสมาคมการค้ามันส าปะหลัง และ
ส านักงานคณะกรรมการอ้อยและน้าตาลทราย

ข้าวนาปรงั ข้าวนาปี
มูลค่าความ

สูญเสียข้าว

รวม 

มูลค่าความ

สูญเสียพืช

เกษตรอื่นๆ

มูลค่าความสูญเสีย

ข้าวและพืชเกษตร

อื่นรวม 
ปรมิาณ

ผลผลิต 
มูลค่า 

ปรมิาณ

ผลผลิต
มูลค่า 

Best Case 2.3 18,622 0 0 18,622 4,338 22,960 

Base Case 3.9 31,036 0 0 31,036 27,250 58,286 

Worst Case 3.9 31,036 1.3 12,993 44,029 37,563 81,592

(หน่วย : ปรมิาณ – ล้านตัน, มูลค่า – ล้านบาท)

มูลค่าความสูญเสียส่วนใหญ่ 53% มาจากผลผลิตข้าวนาปรงัท่ีเหลือเป็น
พืชอื่นๆ เช่น อ้อยและมันส าปะหลัง  

มูลค่าความสูญเสียรวมประมาณ  5.83 หมื่นล้านบาท

ปัญหาภัยแล้งในปี 2020 มีแนวโน้มวา่จะรุนแรงกวา่ในปี 2015

“ ”
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การเรง่เบกิจา่ยงบลงทนุในครึง่หลังของปีงบประมาณจะช่วยสนับสนุนเศรษฐกิจในไตรมาส 2 และ 3

ท่ีมา: ค านวณโดย Krungthai COMPASS
หมายเหตุ: 1/ อ้างอิงข้อมูลจากระบบบรหิารการเงนิการคลังภาครฐัแบบอิเล็กทรอนิกส์ (GFMIS)

2/ การเบิกจ่ายของเดือนท่ียังไม่ได้รบัอนุมัติงบประมาณ (ม.ค. - ก.พ. 2020) จะเบิกจ่ายได้น้อยกวา่ค่าเฉล่ียปกติประมาณ 2.73% (อิงจากส่วนต่างของไตรมาสท่ี 1 ปีงบประมาณ 2563 ท่ีอัตราการเบิกจ่ายต่ากวา่ค่าเฉล่ีย 5 ปี อยู่ท่ี 
8.2% เฉล่ียเป็นต่อเดือน 2.73%)

3/ การเบิกจ่ายในเดือนท่ีได้รบัอนุมัติงบประมาณแล้ว (เม.ย. - ก.ย. 2020) เฉล่ียต่อเดือนจากงบลงทุนท่ีพรอ้มเบิกจ่าย 4.46 แสนล้านบาท อิงตามสัมภาษณ์ของรฐัมนตรวีา่การกระทรวงการคลัง เม่ือวนัท่ี 20 ก.พ. 2020

การเบิกจ่ายงบลงทุนช่วงครึง่ปีแรกของปีงบประมาณล่าช้าจากรา่ง พ.ร.บ. งบฯ ท่ีล่าช้า แต่การเรง่เบิกจ่ายหลัง พ.ร.บ. งบฯ บังคับใช้ จะท าให้
การเบิกจ่ายงบลงทุนในครึง่ปีหลังของปีงบประมาณจะเบิกจ่ายได้มากถึง 49.6% ของงบลงทุนท้ังหมด ท าให้การเบิกจ่ายงบลงทุนท้ัง
ปีงบประมาณอยู่ท่ี 67%

ปีงบประมาณ 2563
Q1

(ต.ค. – ธ.ค.)

Q2(f)

(ม.ค. – มี.ค.)

Q3(f)

(เม.ย. – มิ.ย.)

Q4(f)

(ก.ค. – ก.ย.)

รวมท้ังปี

(ต.ค. 19 – ก.ย. 20)

ประมาณการการเบิกจา่ยงบลงทุน(%) 4.0 13.4 49.6 67.0

เปรยีบเทียบกับค่าเฉล่ีย 5 ปี(%) 12.1 15.9 32.4 60.4
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ในปี 2020 คาดวา่แรงขบัเคล่ือนหลักมาจากการลงทนุภาครฐั ขณะท่ีเครื่องยนต์อื่นแผ่วลง

อปุสงค์ในประเทศ
4.6% 4.5%

2.3%

2018 2019 2020F

การบรโิภคภาคเอกชน: 
ชะลอลง
จากผลกระทบของโควดิ-19
และภัยแล้ง แม้มีมาตรการ
กระตุ้นการใช้จ่ายของภาครฐั

4.1%

2.8%

0.6%

2018 2019 2020F

การลงทุนภาครฐั: 
คาดวา่จะเรง่ตัวขึน้ 
หลังรฐับาลมีแนวโน้มท่ีจะเรง่เบิกจ่าย
งบประมาณ

2.9% 0.2%

4.6%

2018 2019 2020F

อปุสงค์ต่างประเทศ

7.5%

-3.2% -1.9%

2018 2019 2020F

7.6% 4.2%

-14.2%

2018 2019 2020F

ภาคการส่งออก:
หดตัว

จากสภาวะเศรษฐกิจโลก 
ท่ียังไม่แน่นอนสูง
ประกอบกับสินค้า 

Supply chain ท่ีส่งไป
จีนได้รบัผลกระทบมาก

ในไตรมาส 1

จ านวนนักท่องเท่ียว:

หดตัว
จากผลกระทบของ

โควดิ-19 ซึ่งคาดวา่จะปรบัตัว
ดีขึ้นในช่วงครึง่ปีหลัง

ท่ีมา: วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS จากข้อมูล NESDC

“ คาด GDP ไทยปี 2020 โตท่ี 1.5% “

การลงทุนภาคเอกชน: 

ชะลอลง
จากภาวะเศรษฐกิจ รวมท้ัง
งบประมาณท่ีล่าช้า
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คาด กนง. ปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบายลงในช่วงครึง่ปีแรก ด้านค่าเงนิบาทแขง็ค่าช่วงครึง่ปีหลัง

-0.8

0.4

2.5

3.7

2.8 2.7 2.7 2.7

-1

1

3

5

Q
1/

2
0
17

Q
2
/
2
0
17

Q
3
/
2
0

17

Q
4
/
2
0

17

Q
1/

2
0
18

Q
2
/
2
0
18

Q
3
/
2
0

18

Q
4
/
2
0

18

Q
1/

2
0
19

Q
2
/
2
0
19

Q
3
/
2
0

19

Q
4
/
2
0

19

Q
1/

2
0
2
0

Q
2
/
2
0
2
0

Q
3
/
2
0

2
0

Q
4
/
2
0

2
0

%

ท่ีมา: NESDC Krungthai Global Markets วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

GDP Growth

Potential GDP Growth

ประมาณการ

เศรษฐกิจไทยโตต่ากวา่ศักยภาพในช่วงครึง่ปีแรก ก่อนจะเรง่ขึ้นใกล้เคียง
กับศักยภาพในไตรมาสสาม และขยายตัวเกินศักยภาพในไตรมาสส่ี

อตัราแลกเปล่ียนในช่วงครึง่ปีแรกมีแนวโน้มออ่นค่า 
ก่อนจะกลับมาแข็งค่าในช่วงครึง่ปีหลัง

31.16
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30.00
29.5

30.0

30.5

31.0

31.5

32.0

32.5

33.0

Mar-19 Jun-19 Sep-19 Dec-19 Mar-20 Jun-20 Sep-20 Dec-20

กรณีจดีีพี 1.5%

กรณีจดีีพี 2.1%

บาท/ดอลลารฯ์
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หน่วย: %YOY (ยกเวน้ Policy Rate Current Account/GDP และ THB/USD)

ท่ีมา: วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS จากข้อมูล NESDC 

หมายเหตุ: *ข้อมูลจรงิ

ประมาณการเศรษฐกิจไทย 2020

GDP 4.2 2.4 2.8 1.5

ด้านเศรษฐกิจ

- Private Consumption 4.6 4.5 3.3 2.3

- Public Investment 2.9 0.2 5.3 4.6

- Private Investment 4.1 2.8 3.0 0.6

- Government Consumption 2.6 1.4 2.8 2.5

- Export Value in USD 7.5 -3.2 -0.7 -1.9

- Tourist Arrival 7.6 4.2 5.0 -14.2

- Headline Inflation 1.1 0.7 0.9 0.8

- Current Account/GDP (%) 5.6 6.8 5.6 5.2

ด้านตลาดเงนิ

- Policy Rate (%) 1.75 1.25 1.25 0.75

- THB / USD (End of Period) 32.6 30.0 29.2 30.5

2018* 2019* 2020F
(Nov2019)

2020F
(Feb2020)
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ประเด็นท่ียังไม่ได้อยู่ในประมาณการคือ Oil Price War

ผลกระทบ ช่องทาง ธุรกิจ

ลบ • ประเทศท่ี พ่ึงพารายได้จากการผลิตและ
ส่งออกน้ามัน มีรายได้ลดลง กระทบต่อฐานะ
การคลัง และก าลังซื้อของครวัเรอืน
• ประเทศในโซนตะวนัออกกลาง
• ประเทศในโซนแอฟรกิา

• ความต้องการสินค้าทดแทนน้ามันลดลง

• รถยนต์ อปุกรณ์และส่วนประกอบ
• สินค้าเกษตร
• ท่องเท่ียว / medical tourism
• เชื้อเพลิงชีวภาพ

บวก • ต้นทุนราคาพลังงานลดลง
• ราคาน้ามันส าเรจ็รูป
• ราคาก๊าซธรรมชาติ
• ค่าขนส่ง

• ขนส่งและโลจสิติกส์
• วสัดุก่อสรา้ง
• บรกิารทางการเกษตร
• ประมง
• เหมืองแร่
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ประเด็นท่ียังไม่ได้อยู่ในประมาณการคือ Oil Price War

Correlation = 0.43

การส่งออกสินค้ารถยนต์ไปตะวนัออกกลางกับราคาน้ามันดิบ
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USD/Barrel % YoY
Brent มูลค่าส่งออกรถยนต์ (RHS)

ที่มา: Bloomberg และ กระทรวงพาณิชย์

จับตาการส่งออกรถยนต์ ปิกอัพ 1 ตัน เพราะราคาน้ามันมีผลต่อการน าเข้ารถยนต์จากไทยค่อนข้างมาก โดยพบวา่ ราคา
น้ามันในตลาดโลกมีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกับการน าเข้าสินค้ารถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบจากไทย ซ่ึงมีค่า 
Correlation ถึง 0.43 และเมื่อย้อนกลับไปในปี 2016 ท่ีราคาน้ามันลดลงต่าในช่วง 30 ดอลลารต่์อบารเ์รลในช่วงต้นปี พบวา่ การ
ส่งออกรถยนต์ไปตะวนัออกกลางในปีน้ันหดตัวถึง 20.1%
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ประเด็นท่ียังไม่ได้อยู่ในประมาณการคือ Oil Price War

ท่ีมา :  กระทรวงพาณิชย์      

ข้าว 66.7%

อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป

15.9%

น้าตาลทราย

8.9%

อื่นๆ 8.5%

ท่ีมา :  กระทรวงพาณิชย์      

ข้าวนึ่ง 46.3%

ข้าวขาว 32.5%

ข้วหอมมะลิ 3.1%

ปลายข้าว 18.1%

การส่งออกสินค้าเกษตรไปแอฟรกิา การส่งออกข้าวไปแอฟรกิา

แอฟรกิามีบทบาทส าคัญในตลาดส่งออกสินค้าเกษตรไทย โดยเฉพาะข้าว คิดเป็น 66.7% ของตลาดส่งออกสินค้าเกษตรรวมไปแอฟริกา ในปี 
2019  โดยไทยส่งออกข้าวไปแอฟริกา 4.1 ล้านตัน คิดเป็นสัดส่วน 54.2 % ของปริมาณส่งออกข้าวไทยท้ังหมด โดยตลาดส่งออกข้าวไทยในแอฟริกา
เป็นข้าวน่ึงมากท่ีสุด 46.3% รองลงมาเป็นข้าวขาว 32.5% โดยประเทศผู้น าเข้าหลัก ได้แก่ เบนิน ไนจีเรยี และแอฟรกิาใต้ 

การลดลงของราคาน้ามันในตลาดโลก ท าให้รายได้จากการส่งออกน้ามันดิบ ซึ่งเป็นรายได้หลักของประเทศในแถบน้ีลดลงกวา่ 50%  ส่งผล
กระทบต่อการส่งออกข้าวของไทย โดยจะเห็นจากในปี 2015 ท่ีราคาน้ามันตลาดโลกลดลงค่อนข้างมาก ท าให้การส่งออกข้าวไทยไปแอฟรกิามีปรมิาณ
และมูลค่าลดลง 25.8% และ 27.3% โดยการส่งออกข้าวน่ึงซ่ึงมีแอฟริกาเป็นตลาดหลักถึง 81% มีปริมาณและมูลค่าส่งออกลดลงถึง 34.7% และ 
39.6% ส่วนข้าวขาวซ่ึงตลาดแอฟรกิามีสัดส่วนส่งออก 42% มีปรมิาณและมูลค่าส่งออกลดลง 21.4% และ 21.2 % ตามล าดับ
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ปีท่ีสหรฐัฯ เพ่ิม

ก าลังการผลิต

ในปี 2016

ปีท่ีซาอุฯ และรสัเซียเปิดสงครามน้ามนัในปี 

2020

Best case Bad case

ส่งออก (พันล้านดอลลารฯ์) 213.5 234.4 231.9

น าเข้า (พันล้านดอลลารฯ์) 177.7 206.8 202.9

ราคาน้ามันดิบเบรนท์ (ดอลลารฯ์ ต่อบารเ์รล) 44 47 40

ดุลบรกิาร (พันล้านดอลลารฯ์) 7.7 10.7 10.7

ดุลบัญชเีดินสะพัด (พันล้านดอลลารฯ์) 43.4 38.2 39.7

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อจดีีพี 10.5% 6.7% 6.9%

ดุลการค้ามีแนวโน้มสูงขึ้น แน่นอนวา่ เมื่อต้นทุนราคาน้ามันดิบถูกลงมาก ก็ย่อมท าให้มูลค่าน าเข้าน้ามันดิบของ
ไทยลดลงดังเช่นในอดีต ประกอบกับสภาวะเศรษฐกิจซบเซาต้ังแต่ปีท่ีผ่านมา ท าให้คาดวา่ในปีน้ีการน าเข้าสินค้าทุน
ส าหรับใช้ในการผลิตยังหดตัวต่อไป ดังน้ัน แม้ว่าการส่งออกจะได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจคู่ค้าชะลอตัว แต่
ดุลการค้าของไทยจะเพ่ิมขึ้น

ดุลบัญชีเดินสะพัดเพ่ิมขึ้น แต่อาจไม่ดีดตัวเท่ากรณีปี 2016 เพราะท่องเท่ียวชะลอหนัก แม้ว่าดุลการค้าจะ
เพ่ิมขึ้น แต่ดุลบริการส่อเค้าหดตัวอย่างหนักจากภาคการท่องเท่ียวท่ีได้รับผลกระทบจากโรคระบาดโควิด-19 ท่ี
ลุกลามไปยังนักท่องเท่ียวจีน รวมถึงชาติอื่นๆ ดังน้ัน จึงคาดวา่ ไทยน่าจะเกินดุลบัญชีเดินสะพัดราว 3.8-4.0 หมื่น
ล้านดอลลารฯ์ หรอืคิดเป็น 6.7%-6.9% ต่อจีดีพี เพ่ิมขึ้นจากประมาณการเดิมท่ีคาดวา่ท่ี 5.2% ต่อจีดีพี 
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This report is not intended to provide the basis for any evaluation of the financial 
instruments discussed herein. The information was obtained from various sources; we do not 
guarantee its accuracy or completeness. In particular, information provided herein should be 
regarded as indicative, preliminary and for illustrative purposes only. There is no 
representation that any transaction can execute at such terms or price. 

Information provided in this report is not intended to constitute legal, tax or accounting 
advice in relation to entering into any transaction and does not have regard to the particular 
needs of any specific person who may receive this report. Clients should consult their own 
financial advisors regarding the appropriateness of investing in any investment strategies 
discussed or recommended in this report and should understand that statements regarding 
future prospects may not be realized. While all information this presentation has been 
produced or compiled from sources believed to be reliable, the Bank makes no representation 
as to its accuracy or completeness. 

Disclosures 




