


 
 

 

 

 

 

 

 

 

     
 
 
 
 

 

Macroeconomic update 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
เศรษฐกิจกมัพูชาจะขยายตวัราว 7.0% ในปี 2018 และจะชะลอตวัลงเลก็น้อยท่ี 6.8% ในปี 2019 ด้วย
ปัจจยัสนับสนุนด้านอปุสงคท์ัง้จากภายในประเทศและต่างประเทศ ความตอ้งการภายในประเทศทีเ่พิม่ขึน้
ได้แรงผลกัดนัมาจากค่าแรงขัน้ต ่าทีสู่งขึน้และการลงทุนขนาดใหญ่ของรฐั ทัง้นี้ รฐับาลได้อนุมตัิงบประมาณ
ประจ าปี 2019 มูลค่า 6.7 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ เพิม่ขึน้ 11.4%YOY  ซึง่ครอบคลุมนโยบายกระตุ้นทางการ
คลงักอ้นใหญ่ รวมถงึวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ซึง่เป็นหนึ่งในภาคธุรกจิหลกัของเศรษฐกจิ
กมัพูชาจะได้รบัการส่งเสรมิเพิม่เติมโดยการให้ระยะพกัช าระภาษี 3-5 ปี ขณะเดยีวกนั รฐับาลกจ็ะเดนิหน้า
โครงการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน เช่น ทางด่วน Phnom Penh-Sihanoukville และ Phnom Penh-Svay Rieng 
เพื่อรองรบัความตอ้งการโครงสรา้งพืน้ฐานทีด่ขี ึน้ส าหรบัภาคธุรกจิ ในขณะเดยีวกนั ความตอ้งการสนิคา้สง่ออก
ของกมัพชูาทีเ่พิม่ขึน้ การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ทีห่ลัง่ไหลเขา้มาอย่างต่อเน่ืองและกจิกรรมการ
ท่องเที่ยวที่คกึคกัสะท้อนอุปสงค์จากภายนอกที่แขง็แกร่งในปี 2018 การส่งออกในช่วงครึ่งแรกของปี 2018 
เตบิโต 16%YOY ขบัเคลื่อนดว้ยการสง่ออกสนิคา้หมวดเสือ้ผา้เครื่องนุ่งห่มและรองเทา้ทีเ่ป็นผลติภณัฑห์ลกัซึง่
เตบิโตขึน้อย่างรวดเรว็ถงึ 16%YOY และความตอ้งการจากสหรฐัฯ ซึง่เป็น 1 ใน 2 ประเทศคู่คา้หลกั ทีข่ยายตวั
สงูถงึ 26%YOY แมส้งครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจนีจะด าเนินต่อไป การเตบิโตของภาคการส่งออกของ
กมัพูชาคาดว่าจะยงัคงแขง็แกร่งเนื่องจากสทิธปิระโยชน์ทางการคา้ภายใตก้รอบ Everything But Arms (EBA) 
ของสหภาพยุโรปและ Generalized System Preference (GSP) ของสหรัฐฯ อุตสาหกรรมเกิดใหม่ก็จะได้
ประโยชน์จากสงครามการคา้จากการทีบ่รษิทัขา้มชาตต่ิางๆ รวมทัง้ บรษิทัผลติจกัรยานสญัชาตสิหรฐัฯ Kent 
International Inc และ Trek Bicycle Corporation ก าลงัพิจารณาให้กมัพูชาเป็นฐานการผลิตเพื่อการส่งออก
แห่งใหม่ นอกจากนี้ กมัพูชายงัไดต้้อนรบันักท่องเทีย่วถงึ 4.3 ลา้นคนใน 9 เดอืนแรกของปี 2018 ซึง่สงูขึน้ถงึ 
12%YOY กลุ่มประเทศอาเซยีนน าโดยชาวจนีเป็นนกัท่องเทีย่วหลกัทีเ่ขา้มาในประเทศ  
 
อย่างไรกต็าม ความเส่ียงด้านเสถียรภาพภายนอกของกมัพูชายงัคงเพ่ิมขึ้น ในขณะที่สงครามการค้า
ระหว่างสหรฐัฯ และจนีเพิม่ความรุนแรงขึน้ประกอบกบัเศรษฐกจิโลกชะลอตวัลง แต่การสง่ออกของกมัพชูาในปี 
2018 กลับไม่ได้รับผลกระทบเนื่องจากสิทธิประโยชน์ทางการค้าต่างๆ อย่างไรก็ดี อุตสาหกรรมสิ่งทอ
เครื่องนุ่งห่มและรองเท้าซึ่งมีสดัส่วน 70% ของการส่งออกรวมในปี 2017 จะต้องเผชิญกบัความท้าทายใน
อนาคตอนัใกลเ้นื่องจากค่าแรงขัน้ต ่าทีป่รบัตวัสงูขึน้ การแข่งขนัในภูมภิาคทวคีวามรุนแรงขึน้และความเป็นไป
ไดท้ีส่หภาพยุโรปจะถอนสทิธปิระโยชน์ทางการคา้ EBA ดงันัน้ภาคเอกชนน าโดย EuroCham และหอการค้า

     Facts and Figures 
Population (2018) 16.45 million 
Labor force (2017) 8.9 million 
GDP (2017) 22.3 USD billion 
GDP per capita (2017) 1,390 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 25.3%, Industry: 32.8%, Services: 41.9% 
Top exports (2017) Textile 65%, Footwear 11%, Travel goods 3% 
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องักฤษ (the British Chamber of Commerce) จงึไดแ้สดงความกงัวลในประเดน็ดงักล่าว ซึง่จะกระทบต่อความ
น่าดงึดูดในการลงทุนของกมัพูชา ภาวะการเงนิโลกที่ตึงตวัจะยิง่ท าให้ความสามารถในการช าระหนี้สนิของ
ประเทศมคีวามเสีย่งมากขึน้อกีทางหนึ่ง แมว้่าหนี้สาธารณะในสกุลเงนิตราต่างประเทศของกมัพชูาทีร่าว 30% 
ของ GDP ในปี 2018 จะเป็นระดบัทีส่ามารถจดัการได ้แต่ความจ าเป็นในการลงทุนของรฐัในโครงสรา้งพื้นฐาน
มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ ซึง่ค่าใชจ้่ายสว่นหนึ่งจ าเป็นตอ้งกูจ้ากแหล่งเงนิทุนต่างชาต ิ
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ธนาคารชาติแห่งกมัพชูา The National Bank of Cambodia (NBC) เดินหน้าส่งเสริมการใช้เงินเรียลและ
พฒันาผลิตภณัฑท์างการเงินในประเทศ เนื่องจากกมัพูชามกีารใชเ้งนิดอลลารส์หรฐัฯ ในระดบัสงู NBC จงึ
ไม่สามารถใชน้โยบายทางการเงนิไดอ้ย่างเตม็ประสทิธภิาพ ดงันัน้ NBC จงึออกมาตรการเพิม่ความเชื่อมัน่ใน
การใชเ้งนิเรยีล โดยมมีาตรการหลกัคอืการใชเ้งนิเรยีลในการซือ้เงนิดอลลารส์หรฐัฯ เพื่อรกัษาเสถยีรภาพอตัรา
แลกเปลีย่น โดยเงนิเรยีลสามารถรกัษาระดบัไดท้ีร่าว 4,050 เรยีลต่อดอลลารส์หรฐัฯ ในปี 2018 ทัง้นี้ สถาบนั
การเงินที่ร ับการอัดฉีดเงินเรียลเข้าไปในระบบคิดเป็นธนาคารพาณิชย์ 54% และส่วนที่เหลือเป็นร้านรบั
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ อกีมาตรการส าคัญคอืการออกขอ้ก าหนดใหทุ้กธนาคารและสถาบนัการเงนิ
ขนาดย่อย Micro financial institutions (MFIs) มีสดัส่วนการปล่อยสินเชื่ออย่างน้อย 10% ในสกุลเงินเรียล
ภายในปี 2019 อย่างไรกต็าม การปฏบิตัิตามขอ้ก าหนดของ NBC ดงักล่าวนับเป็นความท้าทายของสถาบนั
การเงนิ เนื่องจากความต้องการฝากและกูใ้นสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ยงัคงอยู่ในระดบัสงู ในขณะเดยีวกนั รฐัก็
เตรยีมที่ออกพนัธบตัรรฐับาลเพื่อเป็นผลติภณัฑ์ทางการเงนิใหม่ในการระดมเงนิลงทุนภายในประเทศ ทัง้นี้ 
กมัพูชาจ าเป็นทีจ่ะตอ้งพึง่พาพนัธบตัรรฐับาลเพิม่ขึน้ในอนาคตเนื่องจากความตอ้งการระดมทุนโดยเฉพาะเพื่อ
สนบัสนุนการพฒันาโคตรงสรา้งพืน้ฐานเตบิโตอย่างรวดเรว็ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
การถอนสิทธิประโยชน์ด้านการค้า EBA ของสหภาพยุโรปและการย้ายฐานการลงทุนเพื่อเล่ียง
สงครามการค้าสหรฐัฯ-จีน จะเร่งกระบวนการเพ่ิมความหลากหลายในภาคอุตสาหกรรมของ
เศรษฐกิจกมัพชูาและขยายโอกาสของธรุกิจไทยด้วย สหภาพยุโรปเป็นตลาดใหญ่ทีส่ดุของกมัพชูาใน
การส่งออกผลติภณัฑ์เสือ้ผ้าเครื่องนุ่งห่มและรองเท้าจนถึงปจัจุบนั แต่ความเป็นไปได้ในการเสยีสทิธิ
ประโยชน์ EBA และความท้าทายทีเ่พิม่ขึน้คาดว่าจะท าใหอุ้ตสาหกรรมเสือ้ผา้เครื่องนุ่งห่มและรองเทา้
ชะลอตวัลงในอกี 2-3 ปีขา้งหน้า ในขณะที ่สนิคา้อุตสาหกรรมทีส่รา้งมลูค่าเพิม่ เช่น จกัรยาน บรรจุภณัฑ ์
อเิลก็ทรอนิกส ์มสี่วนแบ่งตลาดการส่งออกทีเ่พิม่ขึน้อย่างชดัเจนจาก 2% ในปี 2008 เป็นมากกว่า 20% 
ในปี 2017 ซึ่งชี้ใหเ้หน็ว่าภาคอุตสาหกรรมอื่นนอกเหนือจากเสือ้ผา้เครื่องนุ่งห่มและรองเทา้มโีอกาสใน
การลงทุนทีเ่พิม่ขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิง่การผลติอาหารและการผลติชิน้ส่วนและอุปกรณ์ของสนิคา้อื่นๆ 
เพราะเป็นอุตสาหกรรมทีร่ฐับาลสง่เสรมิภายใตส้ทิธปิระโยชน์ดา้นภาษีเพิม่เตมิส าหรบั SMEs ทัง้นี้ ธุรกจิ
ไทยที่เกี่ยวกบัผลติภณัฑ์มูลค่าเพิม่ดงักล่าวมคีวามเป็นไปได้ที่จะขยายฐานการผลติไปยงักมัพูชาเพื่อ
รองรบัความต้องการทัง้จากภายในและต่างประเทศ ในเวลาเดยีวกนั อุตสาหกรรมการท่องเทีย่วเตบิโต
อย่างรวดเร็วในช่วง 2-3 ปีมานี้ จ านวนนักท่องเที่ยวที่เดินทางเข้ากมัพูชาเพิ่มขึ้นเป็นตวัเลข 2 หลกั 
รฐับาลไทยและกมัพชูาประกาศความร่วมมอืในการสรา้งความแขง็แก่งในภาคธรุกจิการท่องเทีย่วเพื่อเพิม่
จ านวนนักท่องเทีย่วที่เดนิทางเขา้มายงัทัง้สองประเทศและทีจ่ะเดนิทางต่อไปยงัประเทศที่สาม ธุรกจิที่
เกี่ยวข้องกบัการท่องเที่ยวยิง่เพิม่ความน่าสนใจขึน้เมื่อการลงทุนได้รบัระยะพกัช าระภาษีภายใต้การ
สง่เสรมิการลงทุนของ SMEs ของรฐับาลกมัพชูา 
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Cambodia’s Key Indicators 
Indicators Unit 2013 2014 2015 2016 2017 2018F 2019F 
Real GDP % YOY 7.4 7.1 7.0 7.0 6.9 7.0 6.8 
Consumer price index % 4.7 1.0 2.8 3.9 2.2 3.5 3.2 
Current account balance % of GDP -13.4 -10.1 -9.0 -8.6 -8.5 -10.8 -10.6 
Policy rate (end of period) % 1.3 1.4 1.4 1.4 1.4 - - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The National Bank of Cambodia 

 

ขาดดลุการค้าเพ่ิมขึน้จากความต้องการน าเข้าในระดบัสูง  จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเติบโตต่อเน่ือง 

 

 

 

 

Sources: World Bank            Sources: World Bank and CEIC 
 

กมัพชูามีสภาพแวดล้อมท่ีเอื้อต่อการลงทุน   ทุนส ารองระหว่างประเทศสูงกว่ามาตรฐานท่ี 3 เดือน 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินเรียลรกัษาระดบั 4,050 เรียลต่อดอลลารส์หรฐัฯ   หน้ีต่างประเทศยงัอยู่ในระดบัท่ีสามารถบริหารจดัการได้ 

 

 

 
 

Sources: Bloomberg  Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

Exports to Cambodia  Imports from Cambodia 

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

Border exports to Cambodia  Border imports from Cambodia 

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

Thailand’s Direct Investment in Cambodia  Cambodia’s tourist arrival in Thailand 

 

 

 

     Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 
 
 
 



 
 
 
 
  

 

 

  
   
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
การเติบโตทางเศรษฐกิจของกมัพูชาในช่วงท่ีผ่านมาได้รบัความสนใจอย่างมากจากนักลงทุนต่างประเทศ 
ถึงแม้ว่าจะยงัมขีอ้จ ากดัด้านโครงสร้างพื้นฐานอยู่บ้าง แต่ด้วยปจัจยัสนับสนุนอื่น ๆ ทัง้จากภายในและภายนอก
ประเทศ ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนโดยตรงจากต่างชาต ิการท่องเทีย่ว รวมไปถึงการเร่งสรา้งศกัยภาพของแรงงานใหม้ี
ความสามารถทดัเทยีมประเทศคู่แข่ง นักลงทุนต่างลงความเหน็ว่าทศิทางของประเทศกมัพชูา ยงัมแีนวโน้มทีด่ ีทัง้นี้
จากการประเมนิของ IMF เศรษฐกจิของประเทศกมัพูชาในปี 2018 จะเตบิโตทีป่ระมาณ 7% ถอืเป็นตวัเลขทีค่่อนขา้ง
สงูหากเทยีบกบัประเทศอื่นๆ ในภูมภิาคอาเซยีน  
 
ในขณะเดียวกนั ส่ิงส าคญัท่ีมกัจะมาควบคู่ไปกบัการขยายตวัของเศรษฐกิจในระดบัสูงอย่างต่อเน่ือง คือ 
รายได้ท่ีเพ่ิมขึ้นและการเปล่ียนแปลงในวิถีชีวิต โดยเฉพาะอย่างยิง่ของคนในเมอืงและกลุ่มที่ได้รบัประโยชน์
โดยตรงจากความเจรญิทางเศรษฐกจิ บรรยากาศการพฒันาของกรุงพนมเปญ เมอืงหลวงของประเทศ และตวัชีว้ดัที่
ส าคญัหลายตวัสะทอ้นใหเ้หน็ถงึการเตบิโตของชนชัน้กลางในกมัพูชาทีม่กี าลงัซือ้เพิม่มากขึน้อย่างต่อเนื่อง ไม่ว่าจะ
เป็น ตวัเลขทางการของจ านวนรถยนตท์ีจ่ดทะเบยีนในระบบในปี 2015 ซึง่อยู่ที ่3.2 ลา้นคนั เพิม่ขึน้กว่า 14% จากปี
ก่อนหน้า  
 

BOX 

ธรุกิจไลฟ์สไตลเ์อน็เตอรเ์ทนเมนตใ์นกมัพชูา  
โอกาสส าคญัท่ีไม่อาจมองข้าม 



 
 

 

 
 
 
 
 

อีกหน่ึงตวัช้ีวดัท่ีสะท้อนการขยายตวัของสงัคมเมืองได้ดีคือการเพ่ิมจ านวนของห้างสรรพสินค้า จากรายงาน
ของซีบีอาร์อี (CBRE) ที่ปรึกษาด้านอสงัหาริมทรัพย์ชัน้น าระดับโลกพบว่า ในระหว่างปี 2018-19 จะมีจ านวน
หา้งสรรพสนิคา้กว่า 10 หา้งเริม่ทยอยเปิดใหม่ในกรุงพนมเปญ ซึง่จะท าใหจ้ านวนพืน้ทีค่า้ปลกี (retail space) ในเมอืง
หลวงเพิม่ขึน้กว่าเท่าตวั เป็น 450,000 ตรม. นอกจากนี้ หากสงัเกตการเปลี่ยนแปลงการใช้พื้นที่ในตัวเมืองอย่าง
จรงิจงัแลว้ จะพบว่า มรีา้นกาแฟ คาเฟ่ และรา้นอาหาร ซึง่เน้นจุดขายในการสรา้งบรรยากาศดีๆ  ใหล้กูคา้ไดรู้ส้กึผ่อน
คลาย หรอืเป็นมุมสวยๆ ส าหรบัถ่ายรูปเปิดใหม่หลายแห่ง รวมไปถงึรา้นขายไวน์ แบบ specialty store เพื่อรองรบั
ความต้องการลูกค้าเฉพาะกลุ่ม high end อกีด้วย ทัง้หมดนี้แสดงถึงความต้องการของชาวกมัพูขาทีม่กี าลงัซือ้เพิม่
มากขึน้ 
 
หน่ึงในตวัอย่างของผู้เลง็เหน็โอกาสท่ีน่าสนใจน้ีคือการขยายกิจการของเมเจอร ์กรุป๊ ท่ีเดินหน้าขยายธรุกิจ
โรงภาพยนตรม์ายงัประเทศกมัพูชาตัง้แต่ปี 2014 ซึ่งเป็นการออกไปท าธุรกจิในต่างประเทศครัง้แรกของบรษิทั 
โดยในปจัจุบนั เมเจอร์ ม ี4 สาขา 24 โรงในกมัพูชาทัง้ในพนมเปญและเสยีมเรยีบ ไม่เพยีงแค่โรงภาพยนต์ที่เป็น
บรกิารหลกัแลว้ เมเจอรย์งัใหบ้รกิารลานโบวล์ิง่และหอ้งคาราโอเกะอกีดว้ย จากรายงานของ SCBS (SCB Securities) 
ในปี 2016 บรษิทัสามารถขายตัว๋ภาพยนตรท์ีก่มัพชูาได ้1.3 ลา้นใบ โดยราคาเฉลีย่อยู่ที ่175 บาทต่อใบ นอกจากนี้ 
อตัราสว่นก าไรต่อชิน้ของการขายเครื่องดื่มและป๊อบคอรน์ทีก่มัพชูานัน้ยงัสงูกว่าในประเทศไทยถงึ 10%   
 
อีกหน่ึงความส าเรจ็ของผูป้ระกอบการไทยในการเข้าถึงไลฟ์สไตลข์องคนกมัพชูาคือรา้นกาแฟคาเฟ่อเมซอน 
ทีเ่พิง่ฉลองครบ 100 สาขาไปเมื่อเรว็ๆ นี้ นับเป็นการเขา้ตลาดทีป่ระสบความส าเรจ็อย่างมากในระยะเวลาเพยีงแค่ 4 
ปี โดย 80% เป็นลกัษณะการขายแฟรนไชส์ ซึ่งนอกเหนือจากอเมซอนแล้ว ยงัมรี้านกาแฟแบรนด์ไทยอกีกว่า 10   
แบรนดท์ีเ่ขา้มาตตีลาดกมัพชูา เช่น คอฟฟ่ีทเูดย ์อนิทนิน และ ทรคูอฟฟ่ี เป็นตน้ จากรายงานของพนมเปญโพสตร์ะบุ
ว่าปจัจุบนั รา้นกาแฟแบรนดไ์ทยมสีว่นแบ่งตลาดเป็นอนัดบั 1 หรอืคดิเป็นสดัสว่น 45% ของจ านวนรา้นกาแฟทัง้หมด
ในกมัพชูา  
 
สถาบนัสถติแิห่งชาตกิมัพูชารายงานว่าการขยายตวัของภาคบริการท่ีเติบโตกว่าปีละ 10% ตลอดระยะเวลา 7 ปี
ท่ีผา่นมาท าใหส้ดัสว่นของภาคบรกิารคดิเป็น 42% ของผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ แซงหน้าภาคการผลติและภาค
เกษตรกรรม ซึ่งสะท้อนถึงการเข้าสู่สงัคมเมืองอย่างรวดเรว็ของคนรุ่นใหม่ในกมัพูชา ส่งผลให้เกิดประชากร
จ านวนมากท่ีมีก าลงัซ้ือและพร้อมท่ีจะจบัจ่ายใช้สอย รายไดท้ีเ่พิม่มากขึน้ ท าใหเ้กดิการแสวงหากจิกรรมใหม่ๆ 
ไม่ว่าจะเป็นการเดนิหา้งช้อปป้ิงเพื่อสนองความต้องการของตวัเองหรอืเพื่อแสดงสถานะทางสงัคม รวมไปถงึการหา
สถานที่เพื่อพบปะสงัสรรค์กนัระหว่างเพื่อนฝงู นับเป็นกรณีศกึษาที่แสดงให้เหน็ว่าธุรกิจไลฟ์สไตลแ์ละเอน็เตอร์
เทนเมนตใ์นกมัพชูาก าลงัอยู่ในช่วงเวลาท่ีมีโอกาสในการลงทุน ผูป้ระกอบการไทยทีอ่ยู่ในอุตสาหกรรมนี้ควรใช้
ประโยชน์จากประสบการณ์ของการสร้างธุรกจิลกัษณะนี้ใหป้ระสบความส าเรจ็ และน ามาปรบัใชก้บัประเทศกมัพูชา 
ความใกล้เคยีงกนัทางด้านวฒันธรรมและสถานทีต่ัง้ที่ตดิกนัของทัง้สองประเทศ นับเป็นขอ้ได้เปรยีบส าคญัของนัก
ธุรกิจไทย หากแต่นักลงทุนจากชาติอื่นๆ นัน้ ก็มีความสนใจที่จะแสวงหาโอกาสในกัมพูชาเช่นกัน ดังนัน้
ความสามารถในการท าความเข้าใจความต้องการผู้บริโภคยุคใหม่ในกัมพูชาจะเป็นกุญแจส าคัญสู่
ความส าเรจ็ 
 
 



 
 

 

 

 
 
 
 
 

     
  
 
 
 
 
 

Macroeconomic update 
  

รฐับาลลาววางแผนออกพนัธบตัรในตลาดจีน ปจัจุบนั ลาวออกพนัธบตัรในตลาดไทยเป็นหลกัเพื่อระดมทุน
ส าหรบัโครงการภาครฐั ทางการลาวจงึวางแผนเพิม่แหล่งเงนิทุนจากต่างประเทศและมจีนีเป็นหนึ่งในตวัเลอืก
หลกั ลาวยงัตอ้งการเงนิสนบัสนุนจากต่างประเทศ เน่ืองจากตลาดเงนิในลาวยงัมขีนาดเลก็ โดยปจัจุบนัมบีรษิทั
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยล์าว (LSX) เพยีง 7 แห่ง ซึง่รวมถงึ EDL Generation Public Company ในเครอื
รฐัวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) ที่มีการระดมทุนผ่านการออกพันธบตัรในไทยแล้วเช่นกนั ทัง้นี้ แม้การออก
พนัธบตัรในจนีจะช่วยใหล้าวไดเ้ขา้ถงึแหล่งเงนิทุนใหม่ๆ แต่กจ็ะท าให้ภาระหนี้สนิของลาวสูงขึน้ด้วยเช่นกนั 
โดย ณ สิน้ปี 2017 ลาวมหีนี้สาธารณะทีกู่ย้มืจากต่างประเทศสงูเกนิครึง่ของ GDP และมจีนีเป็นเจา้หนี้รายใหญ่ 
คดิเป็นสดัสว่น 42% ของหนี้ในรปูเงนิตราต่างประเทศทัง้หมด 
 

    Facts and Figures 
Population (2017) 7.13 million 
Labor force (2017) 3.6 million 
GDP (2017) 17.15 USD billion 
GDP per capita (2017) 2,568 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 20.9%, Industry: 33.2%, Services: 39.1% 
Top exports (2017) Electricity 24%, Copper 20%, Electrical product 12% 
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EIC’s view 

ภาคการท่องเท่ียวยงัคงเป็นตวัแปรส าคญัของเศรษฐกิจลาว แม้ตวัเลขนักท่องเท่ียวจะลดลงในช่วงปีท่ีผ่านมา 
ส านักงานสถติลิาวรายงานว่า จ านวนนักท่องเทีย่วทีเ่ดนิทางเขา้มาในลาวโดยรวมลดลง 9%YOY ในปี 2017 แต่ตวัเลข
นกัท่องเทีย่วจนีกลบัขยายตวัถงึ 17%YOY (รปูที ่1) จ านวนนกัท่องเทีย่วต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ในกลุ่มประเทศอาเซยีนเป็น
อกีหน่ึงสญัญาณทีด่สี าหรบัภาคการท่องเทีย่วลาว เน่ืองจากโครงการรถไฟฟ้าความเรว็สงูลาว-จนีทีจ่ะเปิดท าการในปี 
2021 จะช่วยใหก้ารเดนิทางเชื่อมต่อระหว่างลาวและประเทศในภูมภิาคอื่นๆ มคีวามสะดวกรวดเรว็มากขึ้น ทัง้นี้ จาก
รายงานความสามารถทางการแข่งขนัในด้านการท่องเที่ยวโดย World Economic Forum (WEF) ดชันีของลาวในปี 
2017 ปรบัดีขึ้นเล็กน้อยจากปี 2015 โดยลาวได้คะแนนสูงในหมวดการแข่งขนัด้านราคา หมายความว่า ลาวคิดค่า
ค่าธรรมเนียมการบรกิารดา้นการท่องเทีย่ว เช่น ค่าธรรมเนียมสนามบนิและภาษบีตัรโดยสารค่อนขา้งต ่าเมื่อเทยีบกบั
ประเทศอื่นๆ นอกจากนี้ ลาวยงัไดค้ะแนนสงูในหมวดการใหค้วามส าคญักบัภาคการท่องเทีย่ว สะทอ้นว่าการท่องเทีย่ว
เป็นอุตสาหกรรมที่ภาครัฐให้การสนับสนุน โดยรฐับาลลาวใช้จ่ายในภาคการท่องเที่ยวคิดเป็นสดัส่วน 8.1% ของ
งบประมาณภาครฐัทัง้หมด เทยีบกบัรฐับาลไทยซึง่ใชจ้่ายในสดัสว่น 2.8% 

อย่างไรกดี็ การขาดแคลนโครงสรา้งพื้นฐานด้านการท่องเท่ียวยงัคงเป็นความท้าทายหลกัส าหรบัลาว ถนนใน
ลาวสว่นใหญ่ยงัขาดการพฒันาท าใหก้ารเขา้ถงึสถานทีท่่องเทีย่วต่างๆ ยงัค่อนขา้งล าบาก โดยเฉพาะสถานทีท่่องเทีย่ว
นอกกรุงเวยีงจนัทน์ ถือเป็นโอกาสส าหรบันักลงทุนต่างประเทศท่ีจะเข้ามาพฒันาทัง้ในภาคการก่อสร้างและ
ภาคบริการส าหรบัการท่องเท่ียว ทัง้นี้ การพฒันาด้านการท่องเที่ยวเป็นหนึ่งใน 9 อุตสาหกรรมที่ภาครฐัให้การ
สนับสนุนตามกฎหมายส่งเสริมการลงทุนของลาวปี 2016 โดยการพฒันาการท่องเท่ียวทางธรรมชาติ แหล่ง
ท่องเท่ียวทางวฒันธรรมและประวติัศาสตร์ และการท่องเท่ียวท่ีเป็นมิตรกับส่ิงแวดล้อม จะได้รบัสิทธิ
ประโยชน์ทางการลงทุนทัง้ในดา้นภาษ ีและการยกเวน้ค่าธรรมเนียมการเช่าทีด่นิสงูสดุ 10 ปี (รปูที ่2) นอกจากนี้ นกั
ลงทุนในเขตเศรษฐกจิพเิศษ (SEZs) ยงัได้รบัสทิธปิระโยชน์เพิม่เติม เช่น การยกเว้นภาษีมูลค่าเพิม่ และการขยาย
ระยะเวลายกเวน้ภาษกี าไร เป็นตน้ (อ่านเพิม่เตมิที ่Special Topic: Fantastic SEZs and where to find them) 
 
รปูท่ี 1: จ านวนนักท่องเท่ียวจีนเข้าลาวยงัขยายตวั
ต่อเน่ือง สวนทางกับตัวเลขนักท่องเท่ียวรวมท่ี
ลดลงตัง้แต่ปี 2015 

รูป ท่ี  2: ภาคการ ท่อ ง เ ท่ี ย วลาว เ ป็นห น่ี ง ใน
อุตสาหกรรมท่ีสามารถขอรบัการส่งเสริมการลงทุน
ได้ โดยสิทธิประโยชน์จะต่างกนัไปตามพืน้ท่ีลงทุน 
 

ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของส านกังานสถติลิาว กระทรวงการวางแผนและการลงทุนลาว และ TDRI (ตุลาคม 2017) 



 
 

 

  

Laos’ Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2013 2014 2015 2016 2017 2018F 2019F 
Real GDP % YOY 8.0 7.6 7.3 7.0 6.9 6.8 7.0 
Consumer price index % 6.7 2.4 0.9 2.5 0.1 2.6 2.9 
Current account balance % of GDP -28.4 -20.0 -18.0 -13.0 -12.1 -13.9 -12.3 
Policy rate (end of period) % 5.0 5.0 4.5 4.3 4.0 - - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and Bank of the Lao PDR 

 

การส่งออกท่ีขยายตวัดีท าให้ลาวขาดดลุการค้าลดลง  จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติลดลงในช่วง 2 ปีท่ีผา่นมา 

 

 

 

 

Sources: World Bank             Sources: World Bank and CEIC 
 

FDI ยงัคงไหลเข้าลาวอย่างต่อเน่ือง น าโดยการลงทุนจีน  ลาวยงัคงมีทุนส ารองระหว่างประเทศในระดบัต า่ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินกีบอ่อนค่าลงตามการแขง็ค่าของเงินดอลลารส์หรฐัฯ   ความเส่ียงหลกัของลาวคือหน้ีต่างประเทศท่ีอยู่ในระดบัสูง 

 

 

 
 

Sources: Bloomberg  Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

Exports to Laos  Imports from Laos 

 

 

  

Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 
 

Border exports to Laos  Border imports from Laos 

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

Thailand’s Direct Investment in Laos  Laos’ tourist arrival in Thailand 

 

 

 

Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 
 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

     
 
 
 

 
Macroeconomic update 

 เศรษฐกิจเมียนมาขยายตวัไม่ได้ตามเป้าในช่วงเปล่ียนผ่านปีงบประมาณ2  ตัง้แต่เดือนเมษายนถึง
กนัยายน 2018 มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ทีไ่ดร้บัการอนุมตั ิไหลเขา้มา 1.765 พนัลา้น
ดอลลาร์สหรฐัฯ ซึ่งน้อยกว่าที่ Directorate of Investment and Company Administration (DICA) คาดการณ์
ไวม้ากถงึ 3 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในเวลาเดยีวกนั จ านวนนักท่องเทีย่วจากต่างชาตเิพิม่ขึน้เพยีง 2%YOY 
โดยนักท่องเทีย่วจากชาตติะวนัตกลดลงอย่างมาก รวมถงึจากฝรัง่เศสลดลง 28%YOY สหราชอาณาจกัรลดลง 
22%YOY เยอรมันลดลง 32%YOY และอเมริกาเหนือลดลง 15%YOY การลงทุนและรายรับจากภาคการ
ท่องเที่ยวจากชาติตะวันตกที่ชะงกังันเป็นผลมาจากประเด็นสิทธิมนุษยธรรมชาวโรฮิงญาในรฐั Rakhine 
อย่างไรกต็าม ในช่วง 6 เดอืนนี้ การส่งออกเตบิโตอย่างชดัเจนถงึ 22%YOY แตะมูลค่า 8.8 พนัลา้นดอลลาร์
สหรฐัฯ จากความต้องการสนิคา้เสือ้ผา้เครื่องนุ่งห่ม ผลติผลทางการเกษตร และสนิแร่ของเมยีนมาในระดบัสงู 
ขณะที่การน าเขา้เตบิโตในอตัราทีช่้ากว่าที่  8.5%YOY เป็นมูลค่า 9.8 พนัล้านดอลลาร์สหรฐัฯ น าโดยสนิคา้
วตัถุดบิ สนิค้าทุน และสนิค้าอุปโภคบรโิภค เป็นผลให้การขาดดุลทางการค้าลดลงเหลอื 1 พนัล้านดอลลาร์
สหรฐัฯ 
 
แนวโน้มเศรษฐกิจเมียนมายังคงเติบโตได้ในระดับท่ีน่าพอใจท่ี 6.8% ในปีงบประมาณ 2018/19 
ท่ามกลางความท้าทายและความเส่ียงท่ีสูงขึ้น ตลาดภายในที่มีขนาดใหญ่และความต้องการจาก
ต่างประเทศจะเป็นตวัขบัเคลื่อนส าคญัของการเตบิโตทางเศรษฐกจิในปีงบประมาณ 2018/19 และในระยะกลาง 
รัฐบาลได้จัดตัง้กระทรวงใหม่คือ Ministry of Investment and Foreign Economic Relation และยังได้มีการ
ประกาศแผนส่งเสริมการลงทุน Myanmar Investment Promotion Plan (MIPP) เพื่อกระตุ้นการลงทุน โดย
แผนพฒันา 20 ปีนี้ มุ่งเน้นไปทีก่ารดงึดูด FDI ใน 4 อุตสาหกรรมขบัเคลื่อนใหม่ ไดแ้ก่ อุตสาหกรรมเพื่อการ
ส่งออก อุตสาหกรรมเพื่อรองรบัตลาดภายใน อุตสาหกรรมทีใ่ชท้รพัยากร และอุตสาหกรรมทีใ่ชค้วามรู้ ทั ้งนี้ 
DICA คาดว่าเมยีนมาจะได้รบัเงนิลงทุน 5.8 พนัล้านดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อปีในอกี 5 ปีขา้งหน้า และได้ถึง 220 
พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในอกี 20 ปี ตามแผน MIPP อย่างไรกต็าม จากการส ารวจโดย the Union of Myanmar 
Federation Chamber of Commerce and Industry รายงานว่าความเชื่อมัน่ของนักลงทุนตกลงมา 25%YOY 
เนื่องมาจากความทา้ทายเช่นความยากล าบากในการด าเนินธุรกจิ โครงสรา้งพืน้ฐานในการลงทุนทีย่ ่าแย่ การ

                                                 
2 ช่วงเปลีย่นผ่านปีงบประมาณใหมข่องเมยีนมาคอืเมษายน-กนัยายน 2018 

     Facts and Figures 
Population (2017) 55.12 million 
Labor force (2017) 22.3 million 
GDP (2017) 66.96 USD billion 
GDP per capita (2017) 1,272 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 24.8%, Industry: 35.4%, Services: 39.9% 
Top exports (2017) Oil & Gas 27%, Textile 14%, Cereal 10% 
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Things to watch in 2019 
ผลกระทบจากวกิฤต
โรฮงิญาต่อการลงทุน
โดยตรงจากต่างชาต ิ
และการท่องเทีย่ว 

เปิดเสรภีาคธนาคารให ้
แก่นกัลงทุนชาวต่างชาต ิ



 
 

 

 
 
 
 
  

เข้าถึงการเงินที่จ ากดั และการขาดแคลนการปกป้องทรพัย์สนิทางปญัญา ดงันัน้เมียนมาจงึมคีวามจ าเป็น
เร่งด่วนในการพฒันาความตอ้งการเหล่าน้ีเพื่อใหบ้รรลุมลูค่า FDI เป้าหมาย 
 
ความเส่ียงทางเศรษฐกิจของเมียนมาเก่ียวข้องกบัวิกฤตการณ์โรฮิงญาในรฐั Rakhine และสภาวะ
การเงินโลกท่ีตึงตวัขึ้น อุตสาหกรรมการผลติเพื่อส่งออกเสือ้ผา้เครื่องนุ่งห่มมบีทบาทส าคญัในการขบัเคลื่อน
เศรษฐกจิโดยคดิเป็นสดัสว่นมากกว่า 50% ของการสง่ออกรวมในปี 2017 นกัลงทุนชาวต่างชาตมิสีดัสว่น  65% 
ของอุตสาหกรรมเสือ้ผา้เครื่องนุ่งห่มในเมยีนมา โดยมเีป้าหมายสง่ออกไปยงัสหภาพยุโรปภายใตส้ทิธปิระโยชน์
ทางการคา้ Everything But Arms (EBA) อย่างไรกต็าม วกิฤตการณ์โรฮงิญาเป็นสาเหตุให้สหภาพยุโรปก าลงั
พิจารณาการถอนสทิธิประโยชน์ดงักล่าว ส่งผลให้การลงทุนในอนาคตอาจลดลงทัง้จากสหภาพยุโรปและ
ประเทศอื่นๆ ทีพ่ยายามเขา้ถงึตลาดสหภาพยุโรปโดยผา่นเมยีนมา ขณะเดยีวกนั สภาวะการเงนิโลกทีต่งึตวัขึน้ 
น าโดยการขึน้อตัราดอกเบี้ยนโยบายของสหรฐัฯ ท าให้เกดิเป็นแรงกดดนัต่อภาวะเงนิทุนไหลออกและท าให้
เงนิจ๊าดอ่อนค่าอย่างรุนแรง แมว้่าธนาคารกลางของเมยีนมา (CBM) จะพยายามทีจ่ะรกัษาเสถยีรภาพของอตัรา
แลกเปลีย่นอย่างต่อเนื่อง แต่เงนิจ๊าดไดอ้่อนค่าลงถงึ 19%YTD อยู่ทีร่ะดบั 1,564.85 จ๊าดต่อดอลลารส์หรฐัฯ ณ 
วนัที่ 3 ธนัวาคม  2018 ค่าเงนิจ๊าดที่อ่อนค่าลงจะส่งผลใหก้ารขาดดุลการค้าเพิม่ขึน้ เนื่องจากความต้องการ
น าเขา้สนิคา้อุปโภคบรโิภค วตัถุดบิและสนิคา้ทุนยงัคงอยู่ในระดบัสงู ราคาสนิคา้น าเขา้ทีส่งูขึน้กจ็ะยิง่ท าให้เงนิ
เฟ้อทีส่งูอยู่แลว้ที ่8.2% ในเดอืนสงิหาคม 2018 สงูขึน้ไปอกี 
 

 

 

 

 

 

 

 

Central Bank of Myanmar (CBM) เปิดเสรีภาคธนาคารให้แก่ชาวต่างชาติเพื่อเร่งการพัฒนาภาค
ธนาคารในประเทศ โดยเริม่ตัง้แต่วนัที ่8 พฤศจกิายน 2018 ทุกสาขาของธนาคารต่างชาตไิดร้บัสทิธใินการ
ใหบ้รกิารทางการเงนิส าหรบัธุรกจิทอ้งถิน่ การบรกิารทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ครอบคลุมถงึการใหส้นิเชื่อในสกุล
เงนิจ๊าดในอตัราดอกเบี้ยสูงสุดไม่เกนิ 13% และการให้บรกิารทางการเงนิส าหรบัการค้าเต็มรูปแบบในอตัรา
ดอกเบี้ยตลาด อย่างไรกต็าม ธนาคารต่างชาติยงัคงไม่ได้รบัอนุญาตในการใหบ้รกิารผลติภณัฑท์างการเงนิ
บางอย่าง เช่น การเปิดบญัชสี่วนตวั การโอนเงนิ และรบัอสงัหารมิทรพัย์มาเป็นหลกัทรพัย์ค ้าประกนั ทัง้นี้ 
ธนาคารต่างชาต ิ9 แห่ง จะได้รบัใบอนุญาตใหด้ าเนินกจิการเตม็รูปแบบไดใ้นปี 2019 มาตรการเปิดเสรภีาค
ธนาคารดงักล่าวจะกระตุ้นใหม้กีารแข่งขนัระหว่างผู้เล่นทอ้งถิ่นกบัผู้เล่นต่างชาตมิากยิง่ขึน้ ซึ่งจะตอบสนอง
ความตอ้งการสนิเชื่อเตบิโตขึน้โดยตรงและช่วยสง่เสรมิการพฒันาภาคธนาคารเมยีนมาในระยะขา้งหน้า 
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EIC’s view 

 
เมียนมามีโอกาสส าหรบัการลงทุนจ านวนมากท่ียงัไม่ได้ถกูพฒันาทัง้ในด้านการตอบสนองความ
ต้องการของตลาดภายในประเทศและตลาดต่างประเทศ ซ่ึงสอดคล้องกบัเป้าหมายของ MIPP ท่ี
จะขบัเคลื่อนประเทศให้เป็นฐานการผลิตเพื่อตลาดภายในและเพื่อการส่งออก ดงันัน้ ธุรกิจท่ีมี
ศกัยภาพการลงทุนในเมียนจึงครอบคลุมตัง้แต่ ธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม สินค้าอุปโภคบริโภค 
วสัดุก่อสร้าง การศึกษา จนถึง ผลิตภณัฑ์เสื้อผ้าเครื่องนุ่งห่มและอะไหล่และช้ินส่วนประกอบ
รถยนต ์ดงัน้ี 

1. ธุรกจิอาหารและเครื่องดื่มจะได้ประโยชน์จากการที่เมยีนมามแีหล่งทรพัยากรทางการเกษตร
มากมายและจ านวนประชากรมขีนาดใหญ่ 

2. สนิค้าอุปโภคบรโิภคมโีอกาสเตบิโตอย่างแขง็แกร่ง ประกอบกบัการเปิดเสรีธุรกจิคา้ส่งและคา้
ปลกีในเมยีนมา ยิง่ไปกว่านี้ สนิคา้อุปโภคบรโิภคผลติขึน้ภายในประเทศจะทดแทนสนิคา้น าเขา้
ทีม่รีาคาสงูขึน้เพราะค่าเงนิจ๊าดอ่อนค่า 

3. วัสดุก่อสร้าง เช่น ซีเมนต์และโลหะ จะเป็นที่ต้องการมากขึ้นตามจ านวนโครงการพัฒนา
โครงสรา้งพืน้ฐานของภาครฐัและเอกชนทีเ่พิม่ขึน้ อสงัหารมิทรพัยท์ีพ่ฒันาขึน้อย่างรวดเรว็และ
การขยายพืน้ทีเ่มอืง   

4. โรงเรียนที่ให้การศึกษาด้านอาชีวศึกษา การฝึกอบรม และการศึกษาในระดับสูงได้เปิดให้
ต่างชาตเิขา้มาลงทุนได ้100% เมื่อต้นปี 2018 เนื่องจากประเทศต้องการพฒันาทุนทรพัยากร
มนุษยเ์พื่อเพิม่อุปทานแรงงานทีม่คีวามช านาญ 

5. เสือ้ผ้าเครื่องนุ่งห่มซึ่งเป็นสนิค้าส่งออกหลกัเป็นธุรกจิทีม่คีวามน่าดงึดูดในการลงทุนการผลติ
เพื่อสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ และสหภาพยุโรปภายใตก้รอบ GSP และ EBA 

6. เครื่องจักรกลและชิ้นส่วนประกอบรถยนต์นับเป็นอุตสาหกรรมเกิดใหม่ของเมียนมาแต่มี
แนวโน้มเตบิโตไดด้ ี



 
 

 

Myanmar’s Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2013 2014 2015 2016 2017 2018F 2019F 
Real GDP % YOY 8.4 8.0 7.0 5.9 6.8 6.4 6.8 
Consumer price index % 6.4 6.1 8.4 7.0 5.4 6.3 5.9 
Current account balance % of GDP -4.9 -2.2 -5.1 -3.9 -4.3 -5.3 -5.7 
Policy rate (end of period) % 10 10 10 10 10 - - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The Central Bank of Myanmar 

 

การค้าขาดดลุเพ่ิมขึน้จากความต้องการน าเข้าในระดบัสูง  นักท่องเท่ียวต่างชาติลดลง โดยเฉพาะจากชาติตะวนัตก 

 

 

 

 

Sources: World Bank            Sources: World Bank and CEIC 
 

การลงทุนโดยตรงจากต่างชาติลดลงจากวิกฤตโรฮิงญา   ทุนส ารองระหว่างประเทศเพียงพอส าหรบัการน าเข้า 3 เดือน 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
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เงินจา๊ดอ่อนค่าต่อเน่ืองสรา้งความเปราะบางต่อเศรษฐกิจ  หน้ีต่างประเทศยงัคงอยู่ในระดบัต า่ 
  

  
Sources: Bloomberg 

 
 Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 

 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

Exports to Myanmar  Imports from Myanmar 

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

Border exports to Myanmar  Border imports from Myanmar 

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

Thailand’s Direct Investment in Myanmar  Thai tourist arrivals in Myanmar 

 

 

 

Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism 
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Macroeconomic update 
  

การส่งออกดนัเศรษฐกิจเวียดนามขยายตวัต่อเน่ืองในปี 2018 ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี เศรษฐกจิของ
เวยีดนามเตบิโต 6.98%YOY สงูทีสุ่ดนับตัง้แต่ปี 2011 การส่งออกขยายตวั 15.3%YOY โดย 2 ใน 3 ของมลูค่า
การส่งออกมาจากการลงทุนของบรษิทัต่างชาต ิส าหรบัทัง้ปี 2018 คาดว่าเศรษฐกจิเวยีดนามจะเตบิโตสงูกว่า
เป้าหมายที ่6.7% ก่อนจะชะลอลง และรกัษาระดบัการเตบิโตทีร่าว 6.5% จนถงึปี 2023 ตามการประเมนิของ 
IMF เศรษฐกจิเวยีดนามจะยงัขยายตวัไดด้ใีนปี 2019 แต่อาจเผชญิความเสีย่งจากสงครามการคา้และเศรษฐกจิ
ของประเทศคู่คา้ทีเ่ริม่เตบิโตชะลอลง โดยเฉพาะสหรฐัฯ และจนี รวมถงึความเสีย่งจากภายในประเทศ ทัง้ระดบั
สนิเชื่อทีข่ยายตวัอย่างรวดเรว็ และทุนส ารองระหว่างประเทศทีย่งัอยู่ในระดบัต ่า 
 
ข้อตกลงการค้า CPTPP จะมีผลบงัคบัใช้ในวนัท่ี 30 ธนัวาคม 2018 เวยีดนามเป็นประเทศสมาชกิล าดบัที ่
7 ใหส้ตัยาบนัรบัรองขอ้ตกลง CPTPP (Comprehensive and Progressive Tran-Pacific Partnership) ในเดอืน
พฤศจกิายน ตามหลงัญี่ปุ่น สงิคโปร์ แคนาดา นิวซแีลนด์และออสเตรเลยี ภายใต้ขอ้ตกลง CPTPP ประเทศ
สมาชกิจะยกเลกิภาษีน าเขา้สนิค้ากว่า 98% ของรายการสนิคา้ทัง้หมด คาดว่าจะช่วยกระตุ้นการส่งออกของ
เวยีดนาม และดงึดูดการลงทุนจากต่างประเทศ โดยเฉพาะโครงการทีต่้องการฐานการผลติเพื่อส่งออกไปยงั
ประเทศสมาชกิอกี 10 ประเทศ ทัง้นี้ ในปี 2016 การสง่ออกไปยงัประเทศสมาชกิ CPTPP คดิเป็นสดัสว่น 16% 
ของมูลค่าการส่งออกจากเวียดนามทัง้หมด นอกจากนี้ ข้อตกลง  CPTPP จะช่วยผลกัดนัการปฏริูปภายใน
เวยีดนามเพื่อยกระดบัความสามารถทางการแขง่ขนัของประเทศในระยะยาว 
 
 
เวียดนามเตรียมยกเลิกข้อจ ากดัการถือหุ้นของนักลงทุนต่างชาติ คาดว่าจะมีผลคบัใช้ในปี 2020 ร่าง
กฎหมายดงักล่าวจะยกเลกิเพดานการถือครองหุน้ของนักลงทุนต่างชาติในธุรกจิทัว่ไป ซึ่งปจัจุบนัอยู่ที่ 49% 
และจะลดเพดานจ ากดัการถอืครองหุน้ของต่างชาตเิป็น 30% ส าหรบัธุรกจิบางประเภท เช่น การธนาคารและ
การบนิ การปรบัแกก้ฎหมายดงักล่าวถอืเป็นกา้วส าคญัส าหรบัเวยีดนามเพื่อดงึดูดการลงทุนจากต่างชาต ิและ
ผลกัดนัการปฏริูปรฐัวสิาหกจิ โดยเปิดใหน้ักลงทุนต่างชาตเิขา้มามสี่วนร่วมในตลาดทุนเวยีดนามมากขึน้ ทัง้นี้ 
ในเดือนกนัยายนปี 2018 นักลงทุนต่างชาติมสีดัส่วนการถือครองหุ้นในตลาดหลกัทรพัย์เวยีดนามอยู่ที่ราว 
23.3% เพิม่ขึน้จากปี 2017 ซึง่อยู่ทีร่ะดบั 21.6% 
 

    Facts and Figures 
Population (2017) 96.16 million 
Labor force (2017) 56.46 million 
GDP (2017) 215.93 USD billion 
GDP per capita (2017) 2,306 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 16%, Industry: 33%, Services: 41% 
Top exports (2017) Electronic products 39%, Garments and footwears 19% 
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เวียดนามออกกฎหมายการท าประกนัสงัคมส าหรบัแรงงานต่างชาติ ภายใต้กฤษฎกีาฉบบัที ่143/2018 
แรงงานต่างชาตทิุกคนในเวยีดนามตอ้งอยู่ภายใตก้ฎหมายประกนัสงัคม เริม่ตัง้แต่วนัที ่1 ธนัวาคม 2018 เป็น
ต้นไป โดยจะใหค้วามคุม้ครองทีค่รอบคลุมความเจบ็ปว่ย การตัง้ครรภ ์การเกดิอุบตัเิหตุในสถานทีท่ างาน และ
โรคทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท างาน และหกัเบีย้ประกนัจากเงนิเดอืนในอตัรา 3.5% นอกจากนี้ ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 
2022 เป็นต้นไป กฎหมายจะบังคับให้แรงงานต่างชาติทุกคนอยู่ภายใต้ retirement and survivorship 
insurance ซึ่งหกัเบี้ยประกนั 8% จากเงนิเดอืน คาดว่ากฎหมายประกนัสงัคมนี้จะช่วยรบัรองความเท่าเทยีม
ในทางปฏิบตัิระหว่างแรงงานชาวเวยีดนามและชาวต่างชาติ ซึ่งจะช่วยให้เวยีดนามสามารถดึงดูดแรงงาน
ต่างชาตทิีม่ทีกัษะสงูเขา้มาท างานในประเทศไดม้ากขึน้ 

  
 

หลงัจากท่ีข้อตกลง CPTPP มีผลบงัคบัใช้ ไทยอาจเสีย FDI บางส่วนให้กบัเวียดนาม โดยเฉพาะการ
ลงทุนในภาคการผลิตเพื่อส่งออก อตัราค่าแรงทีย่งัค่อนขา้งต ่าและสทิธปิระโยชน์ทางภาษที าใหเ้วยีดนาม
มีศักยภาพที่จะเป็นฐานการผลิตเพื่อส่งออก  โดยเฉพาะการส่งออกไปยังยูโรโซนและประเทศสมาชิก 
CPTPP ปจัจุบนั เวยีดนามได้รบัสทิธ ิGSP (Generalized System of Preferences) จากกลุ่มยูโรโซนและ
คาดว่าจะเข้าร่วมข้อตกลงทางการค้าเสรีกบัยุโรป (EVFTA) ได้ภายในปี 2019 การที่เวียดนามเข้าร่วม
ขอ้ตกลงทางการคา้ทัง้ CPTPP และ EVFTA อาจท าใหไ้ทยมคีวามน่าสนใจน้อยลงในฐานะฐานการผลติเพื่อ
สง่ออก รฐับาลไทยจึงวางแผนเข้ารว่ม CPTPP เช่นกนั และก าลงัอยู่ในระหว่างการศึกษาผลบวกและ
ผลลบจากการเข้าร่วมข้อตกลงดงักล่าว ทัง้นี้ CPTPP มขีนาดเศรษฐกจิรวมคดิเป็นสดัส่วน 13% ของ 
GDP โลก และการสง่ออกไทยไปยงัประเทศสมาชกิ CPTPP คดิเป็น 30% ของมลูค่าการสง่ออกรวมทัง้หมด 
(รปูที ่3) โดย CPTPP จะเริม่เปิดรบัสมาชกิใหม่หลงัจากทีข่อ้ตกลงมผีลบงัคบัใชแ้ลว้ 

อย่างไรกดี็ ประเทศไทยยงัคงได้เปรียบเวียดนามในด้านทกัษะของแรงงาน ปญัหาหลกัส าหรบัธุรกจิ
ในเวยีดนามคอืการขาดแคลนแรงงานทีม่ทีกัษะและประสบการณ์ ท าใหห้ลายบรษิทัเลอืกทีจ่ะจา้งแรงงาน
ชาวต่างชาติ จากขอ้มูลของกระทรวงแรงงานเวยีดนาม  (MoLISA) จ านวนลูกจ้างชาวต่างชาติในประเทศ
เพิม่ขึน้เฉลี่ยต่อปี 5.5% ในระหว่างปี 2011-2016 โดย 73% ของลูกจา้งต่างชาตทิัง้หมดมาจากประเทศใน
เอเชยี น าโดยจนี เกาหลใีต ้และญีปุ่น่ซึง่เป็นประเทศผูล้งทุนหลกัในเวยีดนาม ทัง้น้ี จ านวนแรงงานต่างชาติ
ในเวยีดนามมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะหลงัจากที่กฎหมายประกนัสงัคมส าหรบัแรงงานต่างชาติมีผล
บงัคบัใช ้
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EIC’s view 

รปูท่ี 3: ไทยอาจเสียตลาดส่งออกบางแห่งให้กบัเวียดนาม หลงัจากท่ี
ข้อตกลง CPTPP มีผลบงัคบัใช้ 

ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Trademap 



 
 

 

  

Vietnam’s Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2013 2014 2015 2016 2017 2018F 2019F 
Real GDP % YOY 5.4 6.0 6.7 6.2 6.8 6.6 6.5 
Consumer price index % 6.0 1.8 0.6 4.7 2.6 4 4 
Current account balance % of GDP 4.5 4.9 -0.1 2.9 2.5 2.2 2.0 
Policy rate (end of period) % 7.0 6.5 6.5 6.5 6.25 - - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The State Bank of Vietnam 

 

ดลุการค้ายงัคงเกินดลุตามการส่งออกท่ีขยายตวัต่อเน่ือง  ภาคการท่องเท่ียวเติบโตดีช่วยให้การขาดดลุบริการลดลง 

 

 

 
 

Sources: World Bank            Sources: World Bank and CEIC 
 

FDI เพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง โดยส่วนใหญ่อยู่ในภาคการผลิต  ระดบัทุนส ารองยงัต า่กว่ามาตรฐาน 3 เดือนของการน าเข้า 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินดองอยู่ในช่วงอ่อนค่าเทียบเงินดอลลารส์หรฐัฯ  หน้ีสาธารณะอยู่ในระดบัสูงเมื่อเทียบกบัประเทศเพื่อนบ้าน 

 

 

  
Sources: Bloomberg 

 
 Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 

 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

Exports to Vietnam  Imports from Vietnam 

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

Cross Border Exports to Vietnam  Cross Border Imports from Vietnam 

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

Thailand’s Direct Investment in Vietnam  Thai tourist arrivals in Vietnam 

 

 

 

     Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 

  

  
 

 
 

 

1. ทาํไมต้อง SEZs? 
การลงทุนในกลุ่มประเทศ CLMV มกัจะได้เปรยีบทัง้ในเรื่องค่าจ้างแรงงานที่ยงัตํ่า รวมถึงสทิธปิระโยชน์ในการลงทุนที่

กวา้งขวาง แต่ภาคธุรกจิยงัตอ้งประสบปญัหาการลงทุนหลายประการ ไม่ว่าจะเป็นปญัหาขาดแคลนโครงสรา้งพืน้ฐาน และ

ขัน้ตอนการทําธุรกจิทีล่่าชา้ ดงันัน้ เขตเศรษฐกจิพเิศษ (Special Economic Zone: SEZs) จงึเป็นทางออกทีด่สีาํหรบันัก

ลงทุน เช่นเดียวกับประเทศไทย รัฐบาลกลุ่มประเทศ CLMV ได้จัดตัง้เขตเศรษฐกิจพิเศษเพื่อส่งเสริมการลงทุนใน

อุตสาหกรรมเป้าหมายและเพื่อดงึดูดการลงทุนต่างชาตซิึง่เป็นปจัจบัขบัเคลื่อนหลกัของเศรษฐกจิ CLMV ในช่วงทีผ่่านมา 

ทัง้น้ี เมื่อเปรยีบเทยีบกบัพืน้ทีอ่ื่นๆ การลงทุนในเขตเศรษฐกจิพเิศษมขีอ้ไดเ้ปรยีบอยู ่3 ดา้น  

 
1. มีสิทธิประโยชน์ทางการลงทุนท่ีดีกว่า ทัง้ระยะเวลาการยกเวน้ภาษีทีน่านขึน้ การเกบ็ภาษี

ในอตัราพเิศษ และการต่ออายุการเช่าทีด่นิ ตวัอย่างเช่น ในเมยีนมา นกัลงทุนในเขตเศรษฐกจิ

พเิศษสามารถเช่าทีด่นิไดส้งูสดุ 75 ปี ซึง่มากกว่าการลงทุนในเขตอื่นอยู่ 5 ปี 

 

2. มีโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีดีกว่า เป็นทีรู่ก้นัดวี่าการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานในกลุ่มประเทศ CLMV 

มกักระจุกตวัอยู่ในเขตเมอืงหลวงหรอืเมอืงหลกั หมายความว่าคุณภาพของถนน ท่าเรอื หรอื

ระบบจ่ายไฟฟ้าโดยรวมยงัถอืว่าอยู่ในระดบัตํ่า โดยเฉพาะในลาวและเมยีนมาซึง่กว่า 60% ของ

ถนนทัง้ประเทศยงัเป็นถนนลกูรงั ปญัหาขาดแคลนโครงสรา้งพืน้ฐานทีด่ถีอืเป็นความกงัวลหลกั

ของภาคธุรกจิ แต่การลงทุนในเขตเศรษฐกจิพเิศษจะช่วยลดขอ้จาํกดัตรงน้ีได ้โดยเขตเศรษฐกจิ

พเิศษสว่นใหญ่มคีวามพรอ้มของโครงสรา้งพืน้ฐานทัง้ถนน ระบบจดัการน้ํา เขตทีพ่กัอาศยั และ

สิง่อํานวยความสะดวกต่างๆ สําหรบัในกมัพูชา เขตเศรษฐกิจพเิศษพนมเปญมโีรงงานผลติ

ไฟฟ้าเป็นของตวัเอง และมที่าเรอืบกเชื่อมต่อกบัท่าเรอืหลกัในกรุงพนมเปญอกีดว้ย 

 

3. มีสภาพแวดล้อมทางธรุกิจท่ีดีกว่า เขตเศรษฐกจิพเิศษหลายแห่งมศีนูยบ์รกิารการลงทุนครบ

วงจร (OSS) ทําใหข้ ัน้ตอนการทําธุรกจิเป็นไปอย่างรวดเรว็ยิง่ขึน้ เช่น การลงทะเบยีนบรษิทั 

การขอใบอนุญาตจดทะเบยีนการลงทุน รวมถึงกระบวนการทางศุลกากร เป็นต้น โดยในเขต

เศรษฐกิจพิเศษสะหวนั-เซโนของลาว นักลงทุนสามารถขอใบอนุญาตลงทุนได้โดยตรงกับ

ศนูยบ์รกิาร OSS และใชเ้วลาการขออนุญาตเพยีง 5 วนั ในเขตเศรษฐกจิพเิศษ Thilawa ไดร้วม

เอาสาํนักงานทีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทุน ไม่ว่าจะเป็น ด่านศุลกากร กองจดัเกบ็ภาษีรายได ้และ

ธนาคาร มาอยู่ในทีเ่ดยีวกนั ทาํใหก้ระบวนการทางธุรกจิสัน้ลงและใชเ้วลาเพยีง 2  สปัดาห ์ 

 

2. ทาํความรู้จกัเขตเศรษฐกิจพิเศษในกลุ่มประเทศ CLMV  
การลงทุนเขตเศรษฐกจิพเิศษเป็นอกีทางเลอืกทีด่สีาํหรบัการทําธุรกจิในกลุ่มประเทศ CLMV แต่ก่อนทีจ่ะตดัสนิใจไปลงทุน

ทีพ่ืน้ทีเ่หล่าน้ี นักลงทุนควรทําความรูจ้กัเขตเศรษฐกจิแต่ละแห่งว่ามธีุรกจิเป้าหมายอะไร และใหส้ทิธปิระโยชน์การลงทุน

อย่างไรบา้ง  

CLMV Highlight  
Fantastic SEZs and where to find them 



 
 

 

 

 

 

 

nvesting in SEZs is surely a top pick when doing a business in CLMV. But before rushing to invest 
there, you’d better know where to find an SEZ you can fit in. In this section, we will look into an 
overall landscape of SEZs in each CLMV countries, finding what are their target businesses and 
what investment incentives they offer. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กมัพชูา 

 
กมัพูชามีเขตเศรษฐกิจพิเศษ 38 แห่งทัว่ประเทศ โดยการลงทุนส่วนใหญ่เน้นไปท่ีอุตสาหกรรมท่ีเน้นการใช้

แรงงาน (labor-intensive) และอุตสาหกรรมเบา เช่น เสื้อผ้าเครื่องนุ่งห่ม รองเท้า ผลิตภัณฑ์เครื่องหนัง อุปกรณ์

อเิลก็ทรอนิกส ์อะไหล่รถยนต์ การแปรรูปอาหาร และการบรรจุภณัฑ ์ในบรรดาเขตเศรษฐกจิพเิศษทีก่ําลงัดําเนินการอยู่ 

เขตเศรษฐกจิพนมเปญ (Phnom Penh Special Economic Zone) และเขตเศรษฐกจิสหีนุวลิล ์(Sihanoulville SEZ) เป็น 2 

เขตเศรษฐกจิทีม่ชีื่อเสยีงทีสุ่ด  เขตเศรษฐกจิพเิศษพนมเปญตัง้อยู่ใกลก้บัสนามบนินานาชาตพินมเปญและสามารถเชื่อม

ต่อไปยงัท่าเรอืน้ําลกึทีเ่มอืงสหีนุวลิล์ผ่านถนนสาย 4 ในขณะเดยีวกนั เขตเศรษฐกจิพเิศษสหีนุวลิล์มขีนาดใหญ่ทีสุ่ดใน

กมัพูชา โดยใหญ่กว่าเขตเศรษฐกจิพเิศษพนมเปญถงึ 5 เท่า และตัง้อยู่ใกลก้บัสนามบนิสหีนุวลิลแ์ละท่าเรอืน้ําลกึ ทัง้น้ี ใน

ปี 2016 เขตเศรษฐกจิพเิศษกมัพูชามปีระเทศกลุ่มอาเซยีนเป็นผู้ลงทุนหลกั นําโดยญี่ปุ่น จนี และไต้หวนั ส่วนไทยอยู่

อนัดบัที ่6 ตวัอย่างบรษิทัไทยทีล่งทุนในเขตเศรษฐกจิพนมเปญ ไดแ้ก่ เบทาโกร  Thai President Food และ SVI Public 

Company ซึง่เขา้มาตัง้โรงงานผลติกลอ้งวงจรปิด 

 

การลงทุนในเขตเศรษฐกิจพิเศษของกัมพูชาจะได้รบัสิทธิประโยชน์เช่นเดียวกับโครงการ QIP (Qualified 

Investment Project) ซ่ึงเป็นโครงการลงทุนท่ีผ่านความเหน็ชอบของรฐับาล โดยครอบคลุมการยกเว้นภาษีเงนิได้

ชัว่คราวสงูสุด 9 ปี การยกเวน้ภาษีศุลกากรขาเขา้ และการโอนกําไรกลบัประเทศโดยไม่เสยีภาษี นอกจากน้ี นักลงทุนยงั

สามารถขอยกเวน้ภาษมีลูค่าเพิม่ (VAT) สาํหรบัวสัดุก่อสรา้งและวตัถุดบิไดใ้น 2 กรณี คอืกรณีทีนํ่ามาใชใ้นโครงการทีผ่ลติ

เพื่อสง่ออก และกรณีทีนํ่าเขา้วตัถุดบิสาํหรบัโครงการทีผ่ลติเพื่อใชใ้นประเทศ อย่างไรกด็ ีนกัลงทุนต่างชาตยิงัไม่มสีทิธิถ์อื

ครองทีด่นิในกมัพชูา แต่สามารถขอเช่าในระยะยาวไดส้งูสดุ 50 ปี และต่ออายุสญัญาเช่าไดอ้กี 50 ปี สาํหรบัผูล้งทนุพฒันา

เขตเศรษฐกจิพเิศษสามารถขอสมัปทานทีด่นิจากภาครฐัและปล่อยเช่าใหก้บันักลงทุนได ้ในดา้นการจา้งงานชาวต่างชาต ิ

กฎหมายกมัพชูากาํหนดใหน้กัลงทุนสามารถจา้งงานชาวต่างชาตไิดส้งูสดุ 10% ของจาํนวนลกูจา้งทัง้หมด และมขีอ้แมว้่าผู้

ลงทุนพฒันาเขตเศรษฐกจิพเิศษจะตอ้งจดัอบรมทกัษะใหก้บัลกูจา้งทอ้งถิน่ดว้ย 

 
 

 
 



 
 

 

 

 

 

 

รปูท่ี 1: เขตเศรษฐกิจพิเศษหลกัในกมัพชูา และสิทธิประโยชน์ในการลงทุน 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: สภาเพือ่การพฒันากมัพชูาและ HKTDC Research (เมษายน 2017) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 

ปีท่ี ระยะเวลาการยกเว้นภาษีกาํไร 

1 Trigger period 
Trigger period จะสิน้สดุเมื่อโครงการม ี

ผลกําไร โดยมรีะยะเวลาสงูสดุ 3 ปี 

 

2 

3 

4 

ระยะเวลายกเวน้ภาษกํีาไร 3 ปี 

 
5 

6 

7 
Priority period 
มรีะยะเวลาสงูสุด 3 ปี ขึน้อยูก่บัประเภท 

ของโครงการและมลูคา่เงนิลงทุน 
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ลาว 

 

ปัจจุบนั ลาวมีเขตเศรษฐกิจพิเศษ 12 เขต แบ่งออกเป็น 3 ประเภท คือ เขตอุตสาหกรรม เขตการท่องเท่ียว และ

เขตการค้าและโลจิสติกส ์แมจ้ะมจีํานวนไม่มาก แต่เขตเศรษฐกจิพเิศษในลาวต่างตัง้อยู่ในพืน้ทียุ่ทธศาสตร ์เช่น เมอืง

สาํคญัอย่างกรุงเวยีงจนัทน์และแขวงสะหวนันะเขต หรอืจงัหวดัทีม่ชีายแดนตดิกบัประเทศไทย โดยในปี 2017 มบีรษิทัเขา้

มาลงทุนในเขตเศรษฐกจิพเิศษลาวทัง้หมด 71 ราย มเีงนิทุนจดทะเบยีนสูงกว่า 92 ล้านดอลลาร์สหรฐัฯ ในจํานวนน้ี 58 

รายเป็นบรษิทัต่างชาตนํิาโดยจนี ไทย และญีปุ่น่ 

 

2 เขตเศรษฐกิจพิเศษหลกัในลาว ได้แก่ เขตอุตสาหกรรมและการค้าเวียงจนัทน์ (Vientiane Industry and Trade 

Area-VITA Park) และเขตเศรษฐกิจพิเศษสะหวนั-เซโนในแขวงสะหวนันะเขต โครงการลงทุนใน VITA Park ส่วน

ใหญ่เป็นอุตสาหกรรมเบาเช่น สิง่ทอ การผลติชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์เฟอรนิ์เจอรไ์ม ้และการแปรรูปอาหาร ในขณะทีเ่ขต

เศรษฐกจิพเิศษสะหวนั-เซโนส่งเสรมิอุตสาหกรรมทีเ่น้นใชแ้รงงานเป็นหลกั เช่น การผลติเครื่องนุ่งห่ม รองเท้า ของเล่น 

และการประกอบชิน้สว่น 

 

เขตเศรษฐกิจพิเศษแต่ละแห่งในลาวให้สิทธิประโยชน์การลงทุนท่ีแตกต่างกนั โดยรวมแล้ว ระยะเวลาการยกเวน้

ภาษีอยู่ที ่2-10 ปี ขึน้อยู่กบัประเภทของธุรกจิ และหลงัจากนัน้จะเกบ็ภาษเีงนิไดท้ีอ่ตัรา 8-20% ตํ่ากว่าอตัราปกตซิึง่อยู่ที ่

24% ในขณะทีภ่าษรีายไดบุ้คคลธรรมดาจะเกบ็ในอตัรา 5-10% ตํ่ากว่าอตัราปกตทิี ่0-24% ในดา้นการจา้งงานชาวต่างชาต ิ

เขตเศรษฐกจิพเิศษภูเขยีว (Phoukhyo SEZ) อนุญาตใหน้ักลงทุนจา้งงานชาวต่างชาตไิดไ้ม่เกนิ 10% ของจํานวนลูกจา้ง

ทัง้หมด แต่สําหรบัเขตเศรษฐกจิพเิศษสะหวนั-เซโน สามารถจ้างงานชาวต่างชาติได้สูงสุด 30% นอกจากน้ี นักลงทุน

ต่างชาติสามารถขอเช่าทีด่นิจากภาคเอกชนได้เป็นระยะเวลาสูงสุด 30 ปี หรอืจากหน่วยงานภาครฐัได้สูงสุด 50 ปี และ

สามารถต่ออายุสญัญาไดต้ามการอนุมตัขิองรฐับาล 

 

 



 
 

 

 

 

 

 

ในเดือนกรกฎาคมปี 2018 รฐับาลลาวประกาศขยายเวลาการยกเว้นภาษีสาํหรบันักลงทุนเขตเศรษฐกิจพิเศษ โดย

การลงทุนในภาคอุตสาหกรรมการผลติ การท่องเทีย่ว การบรกิาร ดา้นสขุภาพ การศกึษา และภาคอสงัหารมิทรพัยจ์ะไดร้บั

การยกเวน้ภาษเีงนิได ้8-16 ปี ขึน้อยู่กบัพืน้ทีก่ารลงทุน และ รฐับาลจะเกบ็ภาษีเงนิไดเ้พยีง 35% ของอตัราภาษปีกตเิป็น

ระยะเวลา 5 ปีหลงัสิน้สุดระยะเวลาการยกเว้นภาษี นอกจากน้ี รฐับาลจะยกเว้นภาษีมูลค่าเพิม่ใหก้บัผู้ลงทุนพฒันาเขต

เศรษฐกิจ ในด้านการก่อสร้างถนน ระบบไฟฟ้าและระบบประปา อย่างไรก็ดี รฐับาลลาวยงัไม่ได้เปิดเผยรายละเอยีด

เกีย่วกบักฎหมายขอ้ใหมน้ี่ว่าจะเริม่บงัคบัใชเ้มื่อใด และจะมเีขตเศรษฐกจิแห่งไหนเขา้ร่วมมาตรการสง่เสรมิการลงทุนน้ีบา้ง 

 

รปูท่ี 2: เขตเศรษฐกิจพิเศษในลาว 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
ท่ีมา: หน่วยงานส่งเสรมิการลงทุนลาว ภายใตก้ระทรวงการวางแผนและการลงทุน 

 
รปูท่ี 3: สิทธิประโยชน์การลงทุนในเขตเศรษฐกิจพิเศษของลาว 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ท่ีมา: TDRI (ตุลาคม 2017) และขอ้มลูจากเวป็ไซต์ของเขตเศรษฐกจิพเิศษ 
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SEZs ขนาดพื้นท่ี ปีท่ีก่อตัง้ 

1 Savan  - Seno 954 ha 2003 
2 Boten Beautiful Land  1,640 ha 2003 
3 Golden Triangle  3,000 ha 2007 

4 Vientiane Industry and  
Trade Area (VITA Park) 110 ha 2011 

5 Saysetha 1,000 ha 2010 
6 Phoukhyo 4,850 ha 2010 
7 Thatluang Lake 365 ha 2011 
8 Longthanh 558 ha 2012 
9 Dongphosy  54 ha 2012 
10 Thakhek  1,035 ha 2012 
11 Champasak 1,306 ha 2015 
12 Luangprabang 4,850 ha 2016 

เขตอุตสาหกรรม 

เขตการท่องเทีย่ว และศนูยก์ลางความเป็นเมอืง 

เขตการคา้และโลจสิตกิส ์

 

สิทธิประโยชน์ VITA Park Savan -  Seno SEZ Phoukhyo    SEZ 
ระยะเวลาการยกเวน้ภาษกํีาไร 2 - 10 ปี 2 - 10 ปี 2 - 7 ปี 

อตัราภาษีกาํไร 

 หลงัชว่งยกเวน้ภาษ ี

 
10% 8 - 10% 10%, 15%, 20% 

อตัราภาษีเงินได้บุคคล 

 
7% 5% 10% 

ข้อจาํกดัในการจ้างงาน 
ชาวต่างชาติ NA สูงสุด 30% สูงสุด 10% 

อตุสาหกรรม 

เป้าหมาย 

• การผลติ 
• เฟอรนิ์เจอรไ์ม ้
• การแปรรปูอาหาร 
• เครื่องนุ่งหม่ 

• เครื่องนุ่งหม่ 
• รองเทา้ 
• ของเล่น 
• การประกอบชิน้สวน 

• โรงงานอตุสาหกรรม 
• การคา้ 
• การศกึษา 
• การทอ่งเทีย่ว 
• โรงพยาบาล 

ระยะเวลาการเช่า 
ท่ีดินสาํหรบั 

นักลงทุนต่างชาติ 

เชา่ทีด่นิจากคนทัว่ไป - สูงสุด 30 ปี 

 เชา่ทีด่นิจากภาครฐั   - สูงสุด 50 ปี 

 



 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
เมียนมา 

 
เมียนมามีเขตเศรษฐกิจพิเศษทัง้หมด 3 แห่ง แต่เร่ิมดาํเนินการแล้วเพียงแห่งเดียว คือเขตเศรษฐกิจพิเศษติลาวา 

(Thilawa SEZ) อกี 2 แห่งทีเ่หลอืคอืเขตเศรษฐกจิพเิศษเจา้ผวิ (Kyaukphyu SEZ) และเขตเศรษฐกจิพเิศษทวาย (Dawei 

SEZ) ซึง่แห่งหลงัเพิง่เริม่กลบัมาดําเนินการก่อสรา้งโดยร่วมมอืกบับรษิทัญีปุ่่นและบรษิทัไทย ทัง้น้ี เขตเศรษฐกจิพเิศษทัง้ 

3 แห่งตัง้อยู่ที่ชายฝ ัง่ด้านตะวนัตกของเมยีนมาซึ่งมโีครงการพฒันาท่าเรอืน้ําลกึเพื่ออํานวยความสะดวกในการเดนิเรอื

ขนสง่สนิคา้ทางผ่านทะเลอนัดามนั 

 

อุตสาหกรรมเป้าหมายในเขตเศรษฐกิจพิเศษติลาวา ได้แก่ อุตสาหกรรมเบา อุตสาหกรรมท่ีเน้นใช้แรงงาน การ

ผลิตเพื่อส่งออก และการผลิตสินค้าอปุโภคบริโภค ขอ้ไดเ้ปรยีบหลกัของเขตเศรษฐกจิพเิศษตลิาวา คอืตลาดผูบ้รโิภค

ขนาดใหญ่ จํานวนแรงงาน และขอ้ไดเ้ปรยีบดา้นโลจสิตกิส ์เน่ืองจากตัง้อยู่ใกลก้บัเมอืงย่างกุง้และท่าเรอืน้ําลกึตลิาวา ซึง่

ขอ้ดตีรงน้ีจะเป็นประโยชน์กบัทัง้ธุรกจิที่เน้นตลาดส่งออกและตลาดค้าปลกีในประเทศ นอกจากน้ี เขตเศรษฐกจิพเิศษติ

ลาวายงัมรีะบบโครงสร้างพื้นฐานที่ดเีพราะได้รบัการพฒันาร่วมกบันักลงทุนญี่ปุ่น ปจัจุบนั เขตเศรษฐกจิพเิศษตลิาวามี

โครงการลงทุนที่อนุมัติแล้วจํานวน 82 โครงการ โดยส่วนใหญ่เป็นโครงการในภาคการผลิตจากนักลงทุนต่างชาติ 

โดยเฉพาะนกัลงทนุประเทศแถบเอเชยี 

 

สิทธิประโยชน์การลงทุนในเขตเศรษฐกิจพิเศษเมียนมาแบ่งออกเป็น 3 ประเภทตามเขตและประเภทของการ

ลงทุน ระยะเวลาการยกเวน้ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลมตีัง้แต่ 5 ถงึ 8 ปี โดยแบ่งเป็น 5 ปีสาํหรบัการลงทุนในเขตฟรโีซนซึง่เน้น

ตลาดส่งออก 7 ปีสาํหรบัเขตส่งเสรมิซึง่เน้นตลาดภายในประเทศ และ 8 ปีสาํหรบัผูล้งทุนพฒันาพืน้ทีเ่ขตเศรษฐกจิพเิศษ 

และนักลงทุนสามารถยื่นขอลดหย่อนภาษี 50% ไดอ้กี 5-10 ปีในกรณีทีนํ่ากําไรกลบัมาลงทุน นักลงทุนต่างชาตสิามารถ

เช่าทีด่นิในเมยีนมาไดเ้ป็นระยะเวลาสงูสดุ 50 ปีและขอต่ออายุไดส้งูสดุอกี 25 ปี ในดา้นการจา้งงานชาวต่างชาต ิกฎหมาย

การลงทุนเมยีนมาฉบบัปี 2016 ไม่ไดร้ะบุขอ้จาํกดัการจา้งแรงงานต่างชาต ิแต่สนบัสนุนใหธุ้รกจิจา้งแรงงานทอ้งถิน่ รวมทัง้

สงวนตําแหน่งแรงงานไรฝี้มอืใหก้บัลกูจา้งชาวเมยีนมาเท่านัน้ 

 



 
 

 

 

 

 

 

การลงทุนในนิคมอุตสาหกรรมเป็นอีกทางเลือกหน่ึงสาํหรบัธุรกิจในเมียนมา นิคมอุตสาหกรรมส่วนใหญ่ตัง้อยู่ใน

เมอืงย่างกุง้และเมอืงสาํคญัอื่นๆ เช่น มณัฑะเลยแ์ละพะโค ขอ้ดขีองนิคมอุตสาหกรรมคอืมโีครงสรา้งพืน้ฐานทีพ่รอ้มรองรบั

การลงทุน และมรีะบบโลจสิตกิสท์ีด่ ีแต่จะไดส้ทิธปิระโยชน์ต่างจากในเขตเศรษฐกจิพเิศษเป็นบางขอ้ เช่น การยกเวน้ภาษี

มรีะยะเวลาสงูสดุเพยีง 5 ปี และนกัลงทุนต่างชาตสิามารถเช่าทีด่นิไดส้งูสดุ 70 ปี เป็นตน้ 

 

นิคมอุตสาหกรรมมิงกะลาดอนในเมืองย่างกุ้ง และนิคมอุตสาหกรรมเมียวทาในเมืองมณัฑะเลย ์เป็น 2 เขต

อุตสาหกรรมท่ีมีศกัยภาพ โดยเฉพาะสาํหรบัภาคการผลิต นิคมอุตสาหกรรมมงิกะลาดอน (Mingaladon Industrial 

Park) เป็นฐานการผลติสาํคญัสาํหรบัสนิคา้สง่ออก โดยเปิดดาํเนินการตัง้แต่ปี 1998 โครงการลงทุนในปจัจุบนัมทีัง้ดา้นการ

แปรรูปอาหาร สิง่ทอและรองเทา้ ผลติภณัฑจ์ากหนัง ผลติภณัฑค์วามงาม ชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์และการบรรจุภณัฑ ์ซึง่

โครงการทัง้หมดเป็นการลงทุนจากต่างชาต ินําโดยนักลงทุนญี่ปุ่นและฮ่องกง ในขณะเดยีวกนั นิคมอุตสาหกรรมเมยีวทา

ยงัอยู่ในระหว่างการก่อสรา้ง โดยเป็นโครงการมกิซย์สูทีร่วมเขตอุตสาหกรรมและเมอืงสรา้งใหม่ของมณัฑะเลยเ์ขา้ดว้ยกนั 

ซึง่ 3 อุตสาหกรรมเป้าหมาย ไดแ้ก่ อุตสาหกรรมทีเ่น้นใชแ้รงงาน อุตสาหกรรมทีเ่น้นใชทุ้น เช่น การผลติเครื่องจกัรและ

ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกส ์รวมถงึภาคบรกิาร เช่น โลจสิตกิส ์คลงัสนิคา้ และบรกิารทางการเงนิ 

 
 
รปูท่ี 4: เขตเศรษฐกิจพิเศษในเมียนมา และสิทธิประโยชน์การลงทุน 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ท่ีมา: การวเิคราะหข์อง EIC จากขอ้มลูของ PWC, Myanmar Legal Services, เวบ็ไซต์ของเขตเศรษฐกจิพเิศษ และสาํนกัขา่วต่างๆ 

 

 

 

 

 

 

 

เขตฟรีโซน (Free zones): เน้นการผลติเพื่อการส่งออก โดยรวมอุตสาหกรรมการผลติ การขนส่ง 
และการคา้ 
เขตส่งเสริม (Promotion zones): เน้นการผลติเพื่อตลาดภายในประเทศ โดยรวมอุตสาหกรรมการ
ผลติ การคา้ปลกี การบรกิาร ฯลฯ 

Kyaukphyu  SEZ 
อตุสาหกรรมเป้าหมาย: 

วสัดุก่อสรา้ง เครื่องนุ่งห่ม 

อุตสาหกรรมอาหาร 

 

Thilawa SEZ 
อตุสาหกรรมเป้าหมาย:  
อุตสาหกรรมเบาใน 
ภาคการผลติ 
 

Dawei SEZ 
อตุสาหกรรมเป้าหมาย:  
อุตสาหกรรมเบาใน 
ภาคการผลติ 
 

สิทธิประโยชน์ 
เขตเศรษฐกิจพิเศษ 

เขต 

อุตสาหกรรม เขตฟรีโซน เขตส่งเสริม ผูพ้ฒันา 

ภาษีเงินได้ 

นิติบุคคล 

 

ระยะเวลาการยกเวน้ภาษ ี

 
7 ปี 5 ปี 8 ปี 5 ปี 

ระยะเวลาลดหย่อนภาษ ี50% 

 
5 ปี 5 ปี 5 ปี - 

ชว่งลดอตัราภาษ ี50%  

สาํหรบัการนํากาํไร 

กลบัมาลงทนุ 

 

5 ปี 5 ปี 5 ปี 1 ปี 

ท่ีดิน ระยะเวลาการเชา่ทีด่นิ 

สาํหรบันักลงทุนต่างชาต ิ สงูสุด 75 ปี สงูสุด 70  
ปี 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

เวียดนาม 
 

เขตลงทุนพิเศษในเวียดนามแบ่งออกเป็น 3 ประเภท คือเขตเศรษฐกิจ นิคมอุตสาหกรรม และนิคม

อุตสาหกรรมไฮเทค (Hi Tech Park) ณ เดือนกันยายน 2018 เวียดนามมีเขตเศรษฐกิจ (Economic Zone) 

ทัง้หมด 17 แหง่ และนิคมอตุสาหกรรม (Industrial Park) 328 แหง่ทัว่ประเทศ โดยเขตเศรษฐกจิทัง้หมดตัง้อยูแ่ถบ

รมิฝ ัง่ทะเล และบางแห่งมโีครงการสรา้งท่าเรอืน้ําลกึเป็นของตวัเอง ใขณะทีน่ิคมอุตสาหกรรมส่วนใหญ่ตัง้อยู่ใน

ภาคใตแ้ละภาคเหนือของเวยีดนาม โดยเฉพาะพืน้ทีร่อบเมอืงหลกั เชน่ กรงุฮานอยและนครโฮจมินิห ์และบางแห่ง

ตัง้อยู่ในเขตเศรษฐกจิ โดยมอีุตสาหกรรมเป้าหมายต่างกนัออกไป (รูปที ่5) ทัง้นี้ จํานวนโครงการลงทุนในเขต

เศรษฐกจิและนิคมอตุสาหกรรมเวยีดนามมทีัง้หมด 437 โครงการ ณ สิน้เดอืนมถุินายน 2017 โดยในจาํนวนนี้ เป็น

โครงการลงทนุของธุรกจิเวยีดนาม 139 โครงการ 

 

การลงทุนในเขตเศรษฐกิจเวียดนามจะได้รบัสิทธิประโยชน์สูงกว่าการลงทุนในนิคมอุตสาหกรรม ทัง้

ระยะเวลาการยกเวน้ภาษทีีย่าวนานกว่า รวมถงึการเกบ็ภาษใีนอตัราพเิศษ (incentive rate) เช่น เกบ็ภาษรีายได้

นิตบิุคคลทีอ่ตัรา 10% และเกบ็ภาษรีายได้บุคคลในอตัราทีล่ดลง 50% ในขณะทีน่ักลงทุนในนิคมอุตสาหกรรม

จะต้องจ่ายภาษีตามอัตราปกติที่ 20% สําหรบัรายได้นิติบุคคลและ 5-35% สําหรบัรายได้ส่วนบุคคล และมี

ระยะเวลายกเว้นภาษีทีส่ ัน้กว่า สําหรบัขอ้จํากดัดา้นการจา้งงาน เวยีดนามไม่ไดก้ําหนดขอ้จํากดัในการจา้งงาน

ลูกจ้างต่างชาต ิแต่ส่งเสรมิใหธุ้รกจิจ้างงานชาวต่างชาตสิําหรบัตําแหน่งงานทีไ่ม่สามารถจ้างคนท้องถิน่ได้แล้ว

เทา่นัน้ 



 
 

 

 

 

 

 

นอกจากน้ี เวียดนามยงัมีนิคมอตุสาหกรรมไฮเทค 3 แห่ง ซ่ึงมุ่งพฒันาในด้านเทคโนโลยีอจัฉริยะ (smart 

technology) และเทคโนโลยีขัน้สูง เวยีดนามได้พฒันานิคมอุตสาหกรรมไฮเทคใหเ้ป็นศูนย์กลางการวจิยัการ

พฒันาตามแนวทางของประเทศทีจ่ะเตบิโตดว้ยนวตักรรมและการสรา้งมลูค่า นิคมอุตสาหกรรมไฮเทคทัง้ 3 แห่ง 

ได้แก่ Hanoi Hoa Lac HTP ทางตอนเหนือ Danang HTP ทางตอนกลาง และ Saigon HTP ทางตอนใต้ของ

ประเทศ โดยมอีุตสาหกรรมเป้าหมายคอื เทคโนโลยชีวีภาพ นาโนเทคโนโลย ีเครื่องจกัรอตัโนมตั ิหุ่นยนต์ ไมโคร

อเิลก็ทรอนิกส ์เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร (ICT) และโทรคมนาคม โครงการในนิคมอุตสาหกรรมไฮเทค

จะได้รบัสทิธปิระโยชน์การลงทุนเช่นเดยีวกบัโครงการในเขตเศรษฐกจิเวยีดนาม แต่สําหรบัใน Hanoi Hoa Lac 

HTP โครงการทีม่เีงนิลงทนุมากกว่า 4 หมืน่ลา้นดองจะไดจ้่ายภาษเีงนิไดใ้นอตัราพเิศษที ่10% เป็นเวลา 30 ปี ซึง่

มากกว่าระยะเวลายกเวน้ภาษทีัว่ไปถงึ 2 เทา่ 

 

รฐับาลเวียดนามวางแผนตัง้เขตเศรษฐกิจพิเศษ 3 แห่งในประเทศ แต่ถกูคดัค้านจากประชาชน ตามร่าง

ของแผนดงักล่าว เขตเศรษฐกจิพเิศษทัง้ 3 แห่งจะตัง้อยู่ในจงัหวดัไฮฟอง (Hai Phong) จงัหวดัคัญ้ฮหว่า (Khanh 

Hoa) และเกาะฟู้โกว๊ก (Phu Quoc) และจะส่งเสรมิโครงการลงทุนแตกต่างกนัไป โดยครอบคลุมทัง้อุตสาหกรรม

เทคโนโลยขี ัน้สงู ไปจนถงึการท่องเทีย่วและภาคบรกิาร รฐับาลเวยีดนามไดว้างแผนใหส้ทิธปิระโยชน์ในการลงทนุ

ทีส่งูกว่าเขตลงทุนอื่นๆ เพื่อดงึดูดธุรกจิต่างชาต ิเช่น ระยะเวลาการเช่าทีด่นิสงูสุดถงึ 99 ปี ซึง่สทิธพิเิศษนี้ทาํให้

โครงการถูกคดัคา้นจากประชาชน รฐับาลเวยีดนามจงึตดัสนิใจศกึษาโครงการเพิม่เตมิ และยดืเวลาการอนุมตัแิผน

ออกไปจนกว่าจะถงึการประชมุสภาครัง้หน้าในเดอืนพฤษภาคม ปี 2019 

 
รปูท่ี 5: เขตเศรษฐกิจในเวียดนาม 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 

ท่ีมา: TDRI (ตุลาคม 2017) โครงการศนูยข์อ้มลูเศรษฐกจิการคา้การลงทุนประเทศเพือ่นบา้นโดยหอการคา้ไทยและ BOI และเวบ็ไซต์ของนิคม

อุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

 

 

1

2

3 4

5 6

7

8

9

10

เขตอตุสาหกรรม จงัหวดั 

 
อตุสาหกรรมเป้าหมาย 

1 Nomura - Haiphong Industrial Zone Haiphong อุตสาหกรรมไฮเทค เครือ่งใชไ้ฟฟ้า 

 2 Thuy Van Industrial Zone Phu Tho การผลติสนิคา้เกษตรและป่าไม ้สิง่ทอ 

3 Noi Bai Industrial Zone Ha  Noi อุตสาหกรรมเบา เครือ่งจกัรกล IT 

 4 Thang Long Industrial Zone Ha  Noi เครือ่งจกัรกล เครือ่งใชไ้ฟฟ้า พลาสตกิ 

5 Loa Bao Special Trade Economic zone Quang Tri การทอ่งเทีย่ว การบรกิาร ชิน้สว่นยานยนต์ 

6 Danang Aquatic Product Industrial Park Da Nang การแปรรปูอาหารทะเล โลจสิตกิสก์ารประมง 

 7 Amata City Bien  Hoa Dong  Nai ยานยนต์และชิ้นสว่น สิง่ทอ อเิลก็ทรอนกิส์ 

 
นิคมอตุสาหกรรมไฮเทค 

 
จงัหวดั 

 
อตุสาหกรรมเป้าหมาย 
 

8 Hanoi Hoa Lac Hi - Tech Park (HHTP)  Ha  Noi IT เทคโนโลยชีวีภาพ เครือ่งจกัรอตัโนมตั ิ 

(automation) 

 
9 Da Nang Hi - Tech Park (DHTP) Da Nang 

ไมโครอเิลก็ทรอนิกส ์เมคคาทรอนิกส ์ออปโต 

อเิลก็ทรอนิกส ์เทคโนโลยชีวีภาพ นาโนเทคโนโลย ี 

เครื่องจกัรอตัโนมตั ิICT 

 

- 

10 Saigon Hi - Tech Park (SHTP) Ho Chi Minh  
City 

ไมโครอเิลก็ทรอนิกส ์นาโนเทคโนโลย ีเทคโนโลย ี

ชวีภาพ การสื่อสาร เครื่องจกัรอตัโนมตั ิ

 



 
 

 

 

 

 

 

 

รปูท่ี 6: สิทธิประโยชน์ในเขตเศรษฐกิจเวียดนาม 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: TDRI (ตุลาคม 2017) 

 
 
3. แล้วลงทนุท่ีไหนถึงจะเหมาะกบัธรุกิจเรา? 
แม้ CLMV จะมาพร้อมกับโอกาสทางธุรกิจทัง้จากทรัพยากรธรรมชาติที่ยังอุดมสมบูรณ์และตลาดภายในประเทศที่

กาํลงัขยายตวั แต่กย็งัต้องเผชญิกบัปญัหาจํานวนมาก ดงันัน้ การลงทุนในเขตเศรษฐกจิพเิศษจงึเป็นทางออกทีด่สีําหรบั

ธุรกจิในประเทศเหล่าน้ี นอกจากจะรูว้่าเขตเศรษฐกจิพเิศษแต่ละแห่งมจีุดเด่นจุดดอ้ยอย่างไรบา้งแลว้ การเลอืกลงทุนใน

เขตเศรษฐกจิที่เหมาะสมกบัภาคธุรกจิของเราก็เป็นอกีหน่ึงเคล็ดลบัสําคญั คําถามถดัมาคอื แล้วแต่ละประเทศในกลุ่ม 

CLMV สง่เสรมิอุตสาหกรรมใดบา้ง และลงทุนทีไ่หนถงึจะเหมาะกบัธุรกจิของเรามากทีส่ดุ 

 

สาํหรบักมัพูชา อุตสาหกรรมหลกัคือภาคการผลิตในอุตสาหกรรมเบาท่ีเน้นตลาดส่งออก การผลติ

เสือ้ผา้และรองเทา้ถอืเป็นภาคเศรษฐกจิหลกัของกมัพูชา มสีดัส่วนเท่ากบั 72% ของมูลค่าส่งออกรวมของ

ประเทศในปี 2017 อย่างไรกด็ ีรฐับาลกมัพูชาได้ตัง้เป้าที่จะเพิม่ความหลากหลายของภาคอุตสาหกรรม

นอกเหนือไปจากการผลิตเครื่องนุ่งห่มและรองเท้า ภายใต้นโยบายการพฒันาอุตสาหกรรมปี 2015 ซึ่ง

เปิดทางใหอุ้ตสาหกรรมเบาในหลายภาคขยายตวัอย่างรวดเรว็ในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา ทัง้การผลติอุปกรณ์

และชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์อะไหล่รถยนต์ จกัรยาน อุปกรณ์การเดนิทาง การผลติอาหาร และบรรจุภณัฑ ์

เพื่อรองรบัความตอ้งการทัง้จากตลาดภายในประเทศและตลาดต่างประเทศ โดยเฉพาะสหภาพยุโรป สหรฐัฯ 

และญี่ปุ่น ซึง่ใหส้ทิธิ ์GSP กบัสนิคา้ส่งออกจากกมัพูชา ทัง้น้ี เขตเศรษฐกจิพเิศษกมัพชูาทีม่คีวามพรอ้มทัง้

ในด้านโครงสร้างพืน้ฐาน โลจสิติกส ์และสิง่อํานวยความสะดวกสําหรบัภาคส่งออก ได้แก่ เขตเศรษฐกจิ

พเิศษพนมเปญ และเขตเศรษฐกจิพเิศษสหีนุวลิล ์

 

สําหรบัลาว โอกาสทางธุรกิจอยู่ในภาคอุตสาหกรรมเบาและภาคการท่องเท่ียว ลาวยังมีจํานวน

ประชากรและจํานวนแรงงานค่อนขา้งน้อยทําใหต้ลาดภายในประเทศยงัไม่ใช่เป้าหมายหลกัของภาคธุรกจิ 

อย่างไรก็ดี ลาวได้รบัสทิธิพิเศษด้านภาษี EBA จากสหภาพยุโรป หมายความว่าสนิค้าเกือบทุกชนิดที่

ส่งออกจากลาวได้รบัการยกเว้นภาษีนําเขา้ ทําให้ลาวมศีกัยภาพเป็นฐานเพื่อส่งออก โดยเฉพาะสนิค้าที่

ต้องการส่งออกไปยงัตลาดยุโรป ทัง้น้ี เขตเศรษฐกจิพเิศษลาวที่มศีกัยภาพเป็นฐานการผลติเพื่อส่งออก 

ไดแ้ก่ เขตเศรษฐกจิในกรุงเวยีงจนัทร ์แขวงสะหวนันะเขต และแขวงจําปาศกัดิ ์ซึง่เมอืงหลกัทัง้ 3 แห่งน้ีมี

จํานวนประชากรสงูสุด รวมกนัคดิเป็นสดัส่วน 40% ของประชากรทัง้หมดของลาวในปี 2017 โดยกรุงเวยีง

จนัทร์มีเขตเศรษฐกิจพิเศษด้านอุตสาหกรรม 2 แห่ง ด้านธุรกิจการค้าการขนส่งอีก 1 แห่ง ทัง้ยงัมีข้อ

ได้เปรยีบในเรื่องโลจสิตกิส ์เพราะสามารถเชื่อมต่อไปยงัสนามบนิ รวมถึงรถไฟความเรว็สูงลาว-จนีซึง่จะ

สิทธิประโยชน์ เขตเศรษฐกิจ (EZ) 

 
เขตอตุสาหกรรมนอกเขตเศรษฐกิจ 

 

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

 

ระยะเวลาการยกเว้นภาษี 

 
4 ปี 

 
2 ปี  

ระยะเวลาลดหย่อนภาษี 50% 

 
9 ปี 4 ปี 

อตัราภาษีหลงัช่วงลดหย่อน 

 
• 10%  - 2 ปีแรก 
• 20%  - หลงัจาก 2 ปีแรก 20% 

ภาษีเงินได้บุคคล 

 

ลดหย่อน 50% สาํหรบัทัง้แรงงาน 

ต่างชาตแิละชาวเวยีดนาม 

 

5-35% 

(อตัรากา้วหน้า) 

 



 
 

 

 

 

 

 

สร้างเสรจ็ในอกี 3 ปีขา้งหน้า นอกจากน้ี ธุรกจิท่องเที่ยวกเ็ป็นอกีโอกาสลงทุนที่ได้รบัการสนับสนุนจาก

ภาครฐัลาว และมแีนวโน้มการเตบิโตดตีามจาํนวนนกัท่องเทีย่วทีีค่าดว่าจะขยายตวัต่อเน่ือง ปจัจุบนั ลาวใร

เขตเศรษฐกจิพเิศษทีเ่น้นภาคการท่องเทีย่วทัง้หมด 4 แห่ง ตัง้อยู่ในกรุงเวยีงจนัทร ์แขวงบ่อแกว้ และแขวง

หลวงพระบาง 

 

สําหรบัเมียนมา ภาคธุรกิจท่ีมีโอกาสเติบโตสูง ได้แก่ การผลิตสินค้าอุปโภคบริโภค การผลิตใน

อุตสาหกรรมเบา และวตัถดิุบสาํหรบัภาคอตุสาหกรรม เน่ืองจากรฐับาลกาํลงัส่งเสริมภาคการผลิต

เพื่อชดเชยการนําเข้า (import-substitution industry) การเติบโตทางเศรษฐกิจที่รวดเร็วและตลาด

ผู้บริโภคขนาดใหญ่ในเมียนมาได้เปิดโอกาสสําหรับการลงทุนผลิตสินค้าอุปโภคบริโภคที่หลากหลาย 

โดยเฉพาะหลงัจากที่รฐับาลเปิดเสรใีนภาคการค้าส่งและค้าปลกี นอกจากน้ี แรงงานที่ยงัอายุน้อยและมี

จาํนวนมากในเมยีนมาจะเป็นขอ้ดสีาํหรบัการผลติสนิคา้อุตสาหกรรมเบา เช่น เครื่องนุ่งห่ม รองเทา้ วตัถุดบิ

สําหรบัภาคอุตสาหกรรม และการผลิตสนิค้าที่เน้นใช้แรงงานอื่นๆ ซึ่งการส่งออกหมวดสนิค้าดงักล่าวมี

แนวโน้มขยายตวัไดด้ภีายใต้สทิธพิเิศษทางการคา้ซึง่เมยีนมาไดร้บัจากประเทศคู่คา้หลกั อย่างไรกด็ ีเมยีน

มายงัจดัเป็นประเทศที่มกีารพฒันาระบบโครงสร้างพื้นฐานและสิง่แวดล้อมทางธุรกจิทีต่ํ่าที่สุดในภูมภิาค 

ดงันัน้ การลงทุนในเขตเศรษฐกจิพเิศษหรอืนิคมอุตสาหกรรมในพื้นที่ทีม่กีารพฒันา จะช่วยอํานวยความ

สะดวกในการทาํธุรกจิไดม้าก และการลงทุนพฒันาเขตเศรษฐกจิหรอืนิคมอุตสาหกรรมยงัเป็นอกีหน่ึงโอกาส

ลงทุนทีน่่าสนใจ เน่ืองจากเป็นภาคทีไ่ดร้บัการสง่เสรมิจากรฐับาลและยงัมผีูล้งทุนน้อย 

 

สาํหรบัเวียดนาม โอกาสการลงทุนอยู่ในภาคการผลิตและธรุกิจด้านเทคโนโลยี เวยีดนามไดก้า้วขึน้

เป็นฐานการผลติทีโ่ดดเด่นในภูมภิาคอาเซยีน ดว้ยแรงงานจํานวนมาก ต้นทุนการทําธุรกจิทีย่งัไม่สงู และ

สทิธพิเิศษทางการคา้ โดยปจัจุบนั เวยีดนามไดส้ทิธิ ์GSP จากสหภาพยุโรป และกําลงัจะเขา้ร่วมขอ้ตกลง

การค้า CPTPP และ EVFTA ในปี 2019 ซึ่งขอ้ดตีรงน้ีทําใหเ้วยีดนามมศีกัยภาพสูงทีจ่ะเป็นฐานการผลติ

เพื่อส่งออก ธุรกจิสามารถเลอืกลงทุนในเขตเศรษฐกจิ 17 แห่งและนิคมอุตสาหกรรม 328 แห่งทัว่ประเทศ

โดยดจูากอุตสาหกรรมเป้าหมายของพืน้ทีแ่ต่ละแห่ง โดยเขตลงทุนทีต่ัง้อยู่แถบชายฝ ัง่กจ็ะมขีอ้ไดเ้ปรยีบใน

ด้านการขนส่งทางทะเล ตัวอย่างเช่น นิคมอุตสาหกรรมดินห์หวูทางตอนเหนือ และนิคมอุตสาหกรรม

เวยีดนาม-สงิคโปรท์างตอนใต ้ซึง่ตัง้อยู่ใกลก้บัท่าเรอื ในขณะเดยีวกนั อุตสาหกรรมไฮเทคเป็นภาคธุรกจิที่

ภาครฐัเวยีดนามกาํลงัใหก้ารสนบัสนุน โดยธุรกจิไฮเทคสามารถเลอืกลงทุนในนิคมอุตสาหกรรมไฮเทคทัง้ 3 

แห่งในกรุงฮานอย นครโฮจิมินห์ และเมืองดานัง ซึ่งมีโครงสร้างพื้นฐานพร้อมรองรบัการลงทุนในด้าน

เทคโนโลยีข ัน้สูง ทางนิคมยงัได้ร่วมมือกบัมหาวิทยาลยัและศูนย์ฝึกอบรมต่างๆ เพื่อพฒันาทกัษะทาง

เทคโนโลยสีาํหรบัแรงงานชาวเวยีดนาม   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 

 

รปูท่ี 7: เปรียบเทียบสิทธิประโยชน์การลงทุนในกลุ่มประเทศ CLMV 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

อย่างไรก็ตาม การทําธุรกิจในกลุ่มประเทศ CLMV ยงัมีอุปสรรคบางประการท่ีภาคธุรกิจควรพิจารณาก่อน

ตดัสินใจไปลงทุน ขอ้แรก คอืค่าเช่าทีท่ีค่่อนขา้งแพงโดยเฉพาะในเขตเศรษฐกจิพเิศษทีม่ศีกัยภาพสงู ซึง่ส่วนใหญ่ตัง้อยู่

ในพื้นที่ทีม่กีารพฒันาและมสีิง่อํานวยความสะดวกทีด่ ีขอ้ที่สอง แม้กลุ่มประเทศ CLMV จะมแีรงงานทีย่งัอายุน้อยและมี

จาํนวนมาก แต่กย็งัขาดแคลนแรงงานทีม่ทีกัษะ โดยเฉพาะผูเ้ชีย่วชาญและตําแหน่งผูจ้ดัการซึง่เป็นทีก่าํลงัต้องการมากใน

หลายภาคธุรกจิ ขอ้ที่สาม กฎหมายที่เกี่ยวกบัการทําธุรกจิในกลุ่มประเทศ CLMV มกัจะล้าสมยัหรอืมกีารเปลี่ยนแปลง

ค่อนขา้งบ่อย ทัง้ยงัมผีลบงัคบัใชไ้ม่เหมอืนกนัทัว่ประเทศ สรา้งความไม่แน่นอนสาํหรบัธุรกจิในการตดัสนิใจลงทุน ดงันัน้ 

เคลด็ลบัสาํคญัของภาคธุรกจิใน CLMV คอืความพรอ้มในการรบัมอืกบัปญัหาดงักล่าว อไีอซแีนะนําใหน้ักลงทุนจบัมอืกบั

ผู้เชี่ยวชาญทางธุรกจิในแต่ละประเทศหรอืบรษิัททีป่รกึษา เพื่อช่วยอํานวยความสะดวกในการดําเนินธุรกจิและต่อยอด

ความสาํเรจ็ ไม่เพยีงแค่สาํหรบัการลงทุนในเขตเศรษฐกจิพเิศษ แต่รวมถงึการลงทุนในกลุ่มประเทศ CLMV อกีดว้ย 

 
 
 

หมายเหต:ุ  
DTA = อนุสญัญาภาษซีอ้น (Double Tax Agreement) 

GSP = ระบบสทิธพิเิศษทางภาษศีุลกากรเป็นการทัว่ไป (Generalized System of Preferences) 

EBA = การยกเวน้ภาษสีนิคา้ทุกประเภท นอกเหนือจากยทุโธปกรณ์ (Everything But Arms)  

 

สิทธิประโยชน์
กมัพชูา ลาว เมียนมา เวียดนาม

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 20%
24%

(8-10% in 
some SEZs)

25% 20%

ระยะเวลายกเว้นภาษี 3-9 years 2-10 years
5-8 years and 
50% reduction 
up to 10 years 

4 years and 
50% reduction 
up to 9 years 

ภาษีเงินได้บุคคล 0-20%
0-24%

(5% ใน SEZs บางแห่ง)
0-25%

(17% ใน SEZs)
5-35%

DTA กบัไทย

สิทธิประโยชน์ทาง
การค้า

US: GSP
EC: EBA

EC: EBA
US: GSP
EC: EBA

EC: GSP

การเช่าท่ีดิน
(ระยะเวลาสูงสุด + 

ต่ออายุ)
50 + 50 ปี 30-50 ปี 50 + 25 ปี 70 ปี

อตุสาหกรรม
เป้าหมาย

อุตสาหกรรมทีใ่ชแ้รงงาน
เขม้ขน้และอุตสาหกรรมเบา

อุตสาหกรรมทีใ่ชแ้รงงานเขม้ขน้
และอุตสาหกรรมเบา

อุตสาหกรรมทีใ่ชแ้รงงานเขม้ขน้
และอุตสาหกรรมเบา

อุตสาหกรรมการผลติ และ
อุตสาหกรรมไฮเทค

US: GSP 
EU: EBA 

US: GSP 
EU: EBA EU: EBA EU: GSP 
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