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1. เศรษฐกิจและการเงินในปี 2559
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ตลาดเงินตลาดทุนโลกผันผวนสูงตลอดปีที่ผ่านมา

สหรัฐฯ

ยุโรป

ญี่ปุ่น

ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

เงินเยนแข็งค่าจากความต้องการแสวงหา Safe Haven ของนักลงทุน

ธนาคารกลาง
สหรัฐฯขึ้น
ดอกเบี้ย

จีน

ประเทศ
ก าลัง
พัฒนา

สินค้า
โภคภัณฑ์

ตลาดหุ้น
ติด circuit 

Breaker 2 ครั้ง

น้ ามันลดต่ ากว่า 30 เหรียญ
เพราะ OPEC เจรจาล้มเหลว

อิหร่านขัดแย้งกับซาอุฯ
กอปรกับ stock เพิ่มขึ้น

เงินหยวน
ผ่าน 6.70

นักลงทุนต่างชาติ
ลงทุนในตลาดพันธบัตร 

Interbank ได้

ก าหนด สัดส่วนการกันส ารองให้ ธนาคาร
ต่างชาติกันส ารอง 

ส าหรับสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

ราคาน้ ามันเพิ่มขึ้นเหนือ 50 เหรียญ 
เนื่องจากกลุ่ม OPEC และ Non-OPEC 

บรรลุข้อตกลงลดก าลังการผลิต

ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์
- เกาหลีเหนือทดสอบนิวเคลียร์
- ระเบิดที่ตุรกี
- ระเบิดที่อินโดนีเซีย

ธนาคารกลางญี่ปุ่น
ด าเนินนโยบายดอกเบี้ย

ติดลบ -0.1%

เงินเยนหลุด 110 Abe ชนะ
การเลือกตั้งสภาสูง

ลดค่าเงินหยวนอย่างไม่เป็นทางการ

ธนาคารกลางญี่ปุ่น
ควบคุมเส้นอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตร

เงินหยวนอ่อนค่าเร็ว

ธนาคารกลางญี่ปุ่น
ประกาศซ้ือ JGB เพื่อควบคุมเส้นอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรครั้งแรก
เงินเยนอ่อนค่าเร็ว

Brexit

การเลือกตั้ง
ประธานาธิบดี

ธนาคารกลางยุโรปผ่อน
คลายมากกว่าคาดECB

easing 
มากกว่าที่ประเมิน

ธนาคารกลาง
ยุโรปขยาย

ระยะเวลา QE

กรรมการ
นโยบายการเงิน
มีท่าทีผ่อนปรน

ธนาคารกลาง
มาเลเซียลด SRR 

มีโอกาสน้อยลงท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯจะขึ้นดอกเบี้ย

ความกังวลผลของ Brexit

ธนาคารกลาง
อินโดนีเซีย
ลดดอกเบี้ย

การลงประชามติ
ในอิตาลี

ระเบิดที่
Brussels

บันทึกการประชุมนโยบาย
การเงิน

มีท่าทีผ่อนปรน
มีโอกาสมากขึ้นที่ธนาคารกลางสหรัฐฯจะขึ้นดอกเบี้ย

การเจรจา
OPEC 

นอกรอบ
ไม่ได้ข้อตกลง

ธนาคาร
กลางจีน

ลดสัดส่วน
การกัน
ส ารอง

ธนาคารกลาง
สิงคโปร์ปรับ
ความชันเงิน
เงินสิงคโปร์-

NEER
เป็น 0

การเลือกตั้งในฟิลิปปินส์

มาเลเซีย: 1MDB default 

นายกรัฐมนตรีตุรกีลาออก

การฟ้องร้องในบราซิล

OPEC 
ไม่ได้

ข้อตกลง

ตัวเลข
การจ้างงาน

อ่อนแอ

ธนาคารกลางเกาหลี
ลดอัตราดอกเบี้ย

ราคาทอง
พุ่งขึ้นเร็ว

จาก Brexit

ความกังวลต่อ
ภาคธนาคารใน

อิตาลี

การปฏิวัติ
ในตุรกีล้มเหลว

ประชุม
Jackson

Hole

ธนาคารกลาง
สหรัฐฯส่ง

สัญญาณตงึตัว

ธนาคารกลาง
อินโดนีเซีย

ก าหนด
Corridor 

อัตราดอกเบี้ย

ประเทศตุรกี
ถูกปรับลด
ระดับความ
น่าเชื่อถือ

ความกังวลต่อ
การเกิดHard 

Brexit

อียิปต์ลอยตัว
ค่าเงิน

ธนาคารกลาง
มาเลเซียห้ามซื้อ
ขายเงินตราใน
ตลาด NDF

กรณีพันธบัตร
COCO ของ

ธนาคาร
Deutsche Bank

ค่าเงินประเทศก าลังพัฒนาถูกกดดัน

กรรมการ
นโยบายการเงิน
มีท่าทีผ่อนปรน

ที่มา: ธปท.



ภาคการเงินไทยผันผวนตามเหตุการณ์ทั้งในและต่างประเทศ

4ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์ และ ธปท.

ตลาดการเงินของไทยผันผวนตามตลาดการเงินจีน / Brexit / Trump / FED ขึ้นดอกเบี้ย และปัจจัยในประเทศ
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ตลาดการเงินจีนผันผวน
ธนาคารกลางญ่ีปุ่นด าเนินมาตรการดอกเบี้ยติดลบ

ธนาคารกลางยุโรปลดดอกเบี้ยและขยาย QE

ตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯต่ ากว่าคาด

Brexit ไทยมีประชามติ
รับร่างรัฐธรรมนูญ
GDP Q2 สูงกว่าคาด

ข่าวพระอาการประชวรและเหตุการณ์สวรรคต

Trump ชนะการเลือกตั้ง

Fed ปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย

บาท ต่อ ดอลลาร์ สรอ. ดัชนีตลาดหลักทรัพย์

อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (แกนขวา)
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การถือครองตราสารหน้ีภาครัฐโดยนักลงทุนต่างชาติ2/

หมายเหตุ: 1/ ข้อมูล ณ ไตรมาส 3 ปี 2559  2/ ข้อมูล ณ ไตรมาส 4 ปี 2559 3/ รวมพันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตร ธปท. 
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ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ่ GDP1/ (เฉลี่ยปี 2559)

ร้อยละ

ที่มา: CEIC, Asian Bonds Online และ ธปท.

1/ 3/

กันชนด้านต่างประเทศของไทยยังแข็งแกร่ง

เงินทุนส ารองระหว่างประเทศต่อหนี้ระยะสั้น2/
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โครงสร้างเศรษฐกิจของไทยมีความยืดหยุ่น แรงงานเคลื่อนย้ายได้ดี
ภาครัฐมีบทบาทต่อเนื่อง ทั้งเยียวยาและกระตุ้นเศรษฐกิจ
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พันคน (ปรับฤดูกาลเฉลีย่เคลื่อนที่ 3 เดือน)
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ผู้ท างานในภาคเกษตร

ให้ความช่วยเหลือเกษตรกรที่ได้รับ
ผลกระทบจากภัยแล้ง และSMEsเยียวยา

อัตราเบิกจ่ายสะสม
ปีงบประมาณ 2558 อยู่ที่ร้อยละ 92.4

92.9
อัตราเบิกจ่ายสะสม
ปีงบประมาณ 2559 อยู่ที่ร้อยละ

ขาดดุล
ปีงบประมาณ 2558

250 พันล้านบาท

390 พันล้านบาท
ขาดดุล
ปีงบประมาณ 2559

กระตุ้น

ที่มา: ส านักงบประมาณ สสช. และ ธปท.



นโยบายการเงินผ่อนปรน ต้นทุนทางการเงินเอื้อต่อการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจ ขณะที่ ธพ. มีสัดส่วนเงินส ารองและเงินกองทุนอยู่ในระดับสูง

7ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย และ ธปท.

ร้อยละ
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อัตราดอกเบี้ย MLR ธพ. ใหญ่

ผลตอบแทนพันธบัตรเอกชน 5 ปี BBB

ผลตอบแทนพันธบัตร
เอกชน 5 ปี AAA

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

นโยบายการเงินผ่อนปรน สนับสนุนการฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกิจได้อย่างต่อเนื่อง

ธนาคารพาณิชย์มีเงินส ารองและเงินกองทุน
สูงกว่าเกณฑ์ เพียงพอที่จะรองรับ NPL ที่เพ่ิมขึ้น

0
2
4
6
8
10
12
14
16
18
20

100

120

140

160

180

200

Q1 55 Q1 56 Q1 57 Q1 58 Q1 59

เงินส ารองต่อเงินส ารองพึงกัน

เงินส ารองต่อ NPL

เงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (แกนขวา)

ร้อยละ ร้อยละ



แต่การฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยยังมีความเปราะบาง

8
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ดัชนีปรับฤดูกาลเฉลีย่เคลื่อนที่ 12 เดือน (ม.ค. 2548 = 100)

รายได้เกษตรกรยังอยู่ในระดับต่ า

ที่มา: สศก., สศช. และ ธปท.
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2. เศรษฐกิจและการเงินในปี 2560
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เศรษฐกิจไทยปี 2560 ฟื้นตัวและกระจายตัวดีขึ้น

เศรษฐกิจไทย
2560

การส่งออกฟื้น
ตัวในหลาย
อุตสาหกรรม

งบประมาณ
ภาครัฐ

กระจายสู่
ต่างจังหวัด

น้ าในเขื่อน
มีปริมาณมาก/
รัฐมีมาตรการ

ช่วยเหลือ
เกษตรกร
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คาดว่าเศรษฐกิจไทยปี 2560 ขยายตัวใกล้เคียงกับปีก่อน
แต่แรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลง

ที่มา: รายงานนโยบายการเงิน ธ.ค. 2559

การลงทุนภาคเอกชน

การอุปโภคภาครัฐ

การลงทุนภาครัฐ

มูลค่าการส่งออกสินค้า

การบริโภคภาคเอกชน
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อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ



เศรษฐกิจโลกมีทิศทางฟื้นตัวดีขึ้นทั้งในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว
และประเทศก าลังพัฒนา การส่งออกสนิค้าจึงเริ่มฟื้นตัวทั่วภูมิภาค
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ก าลังพัฒนา

ประมาณการการเติบโตของเศรษฐกิจโดย IMF
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ที่มา: IMF World Economic Outlook Update (ม.ค. 59), CEIC และ ธปท.



การส่งออก/การลงทุนภาครัฐโดยเฉพาะการลงทุนรัฐวิสาหกิจ 
จะสนับสนุนการการลงทุนภาคเอกชน

13

ม.ค. - พ.ย.
2559

จ านวน
(พันโครงการ)

เงินลงทุน 
(แสนล้านบาท)

ขอรับ 1.3 5.0

อนุมัติ 1.6 8.2

ออกบัตร 1.4 4.5

ในปี 2559 BOI ออกบัตรส่งเสริมการลงทุนแล้วกว่า 
4.5 แสนล้านบาท ขณะที่ โครงการที่ขอรับการ

ส่งเสริมมีมูลค่าสูงกว่าปี 2558 ถึง 1.7 เท่า
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Transfers 
รายจ่ายเอกชน

งบกลุ่มจังหวัด 1 แสนล้านบาท
ในโครงการประชารัฐสร้างไทย

จะเพิ่มการบริโภค/ลงทุนภาคเอกชน 

Q2 Q3 Q4 Q1
59

Q2 Q3 Q4 Q1
60

Q2 Q3 Q4 Q1
61

Q2 Q3

โครงการลงทุนรัฐวิสาหกิจ
ด าเนินการอย่างต่อเนื่อง

รถไฟทางคู่ 2 สาย
สุวรรณภูมิ #2 รถไฟทางคู่ 6 เส้น

รถไฟฟ้า ส้ม: ศูนย์วัฒนธรรม- มีนบุรี
รถไฟฟ้า ชมพู, เหลือง

รถไฟทางคู่ ใหม่ 2 เส้น

รถไฟฟ้า แดง: โครงการจุดตัดรถไฟ Missing Link

รถไฟฟ้า เขียว หมอชิต-คูคต
มอเตอร์เวย์ 3 สาย

รถไฟทางคู่ ระยะที่ 2
รถไฟฟ้า ม่วง: เตาปูน-ราษฎร์บูรณะ

รถไฟฟ้า ส้ม: ตลิ่งชัน-ศูนย์วัฒนธรรม + อ่ืนๆ

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน และ ธปท.



แรงส่งการบริโภคภาคเอกชนจะแผ่วลงบ้าง
ภาคท่องเที่ยวได้รับผลกระทบจากการปรามปราบทัวร์ผิดกฎหมาย

14

ปัจจัยสนับสนุนการบริโภคภาคเอกชน

รายได้เกษตรกรจะปรับดีขึ้น
ทั้งด้านราคาและผลผลิต

รายได้จากมาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ

รายจ่ายผ่อนช าระรถยนต์ที่ทยอยหมดลง
หลังครบเงื่อนไขของมาตรการรถยนต์คันแรก 

ความเสี่ยงด้านลบต่อการบริโภค

ภาระหนี้ครัวเรือนยังอยู่ใน
ระดับสูง 
ความเชื่อมั่นของผู้บริโภค
อยู่ในระดับต่ า

ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปรับลดลงบ้างตามการปราบทัวร์ผิดกฎหมาย
แต่ยังคาดว่าจะสูงกว่าปี 2559

29.8
33.6 36.3

32.4 34.1

20
25
30
35
40

2558 2559 2560

ข้อมูลจริง

ประมาณการ ณ ก.ย. 59

ประมาณการ ณ ธ.ค. 59

ล้านคน

ที่มา: รายงานนโยบายการเงิน ธ.ค. 2559



ความเสี่ยงจากต่างประเทศ ที่มีมากขึ้น

15

• เศรษฐกิจขยายตัวได้ดีกว่าคาดจาก

 แรงกระตุ้นภาคการคลัง / นโยบายกีดกันทางการค้า

• ธนาคารกลางสหรัฐฯมีแนวโน้มปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับสูงขึ้น

• นโยบายการเงินที่ตึงตัวส่งผลกระทบต่อการขยายตัว
• แรงกระตุ้นภาคการคลังไม่มีประสิทธิผล หรือล่าช้า
• การกีดกันทางการค้าท าให้ภาคธุรกิจเสียประโยชน์และ

อาจน าไปสู่ Trade War
• เกิดความขัดแย้งกับจีน

แนวโน้มการขยายตัวและการด าเนินนโยบาย ความเสี่ยงด้านลบ

• เศรษฐกิจขยายตัวใกล้เคียงเดิม

 นโยบายประชานิยมมีแรงสนับสนุน

• นโยบายการเงินมีความหลากหลาย และมีข้อจ ากัด

• ความเสี่ยงจากการเลือกตั้งในหลายประเทศ

• การเจรจา Brexit

• ความเปราะบางของภาคสถาบันการเงิน

• เศรษฐกิจขยายตัวดีขึ้น

 การบริโภคภาคเอกชน / การกระตุ้นภาครัฐ

• การกีดกันทางการค้าจากสหรัฐฯ

• การแก้ไขปัญหาหนี้ภาคธุรกิจ

• การปรับโครงสร้างเศรษฐกิจ

ที่มา: ธปท.



ตลาดเงินตลาดทุนไทยจึงมีโอกาสเผชิญความผันผวนสูงขึ้น

16ที่มา: CEIC , Bloomberg และ ธปท.
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2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

ม.ค.-59 มี.ค.-59 เม.ย.-59 มิ.ย.-59 ส.ค.-59 ต.ค.-59

ร้อยละ เลือกตั้งประธานาธิบดี สหรัฐฯ

ไทย

ไต้หวัน

อินโดนีเซีย

สิงคโปร์

มาเลเซีย
จีน

ฮ่องกง

ฟิลิปปินส์

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปีในเอเชียปรับเพิ่มขึ้น

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

2016 2017 2018 2019

ร้อยละ

(ณ 7 ต.ค. 59)

(ณ 30 พ.ย. 59)

หลังการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ

หลังการแถลงการณ์ของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ

ตลาดคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย

2559 2560 2561 2562

(ณ 15 ธ.ค. 59)



2558* 2559 2560
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป -0.9 0.2 1.5

(0.3) (2.0)
อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 1.1 0.7 0.8

(0.8) (1.0)

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อ

* ข้อมูลจริง, 
(  ) รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนกันยายน 2559

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะทยอยปรับสูงขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป
แต่จะยังผันผวนตามราคาน้ ามันและสินค้าโภคภัณฑ์

หมายเหตุ: แผนภาพรูปพัด (fan chart) ครอบคลุมโอกาสท่ีจะเกิดขึ้นร้อยละ 90

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที่ปรับปัจจัยเสี่ยง
ร้อยละการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันปีก่อน

ดอลลาร์ สหรัฐฯ
ต่อบาร์เรล

2558* 2559 2560

ณ ก.ย. 59
50.8

41.0 50.0

ณ ธ.ค. 59 41.4 53.5

ประมาณการราคาน้ ามัน

* ข้อมูลจริง
17ที่มา: รายงานนโยบายการเงิน ธ.ค. 2559



ธปท. มุ่งดูแลเศรษฐกิจในภาวะที่เศรษฐกิจการเงินโลกมีความผันผวน
เพื่อให้เศรษฐกิจไทยสามารถเติบโตได้เต็มศักยภาพและมีรากฐานที่แข็งแกร่ง

การปรับเพิ่มขึน้ของต้นทุนทางการเงิน

ความผันผวนของเงนิทุนเคลือ่นย้าย
และอัตราแลกเปลี่ยน

กระแสการต่อต้านการค้าโลก

18

การกีดกันทางการค้า

ภูมิรัฐศาสตร์
ภาคการธนาคารในยุโรป
นโยบายการเงินที่ต่างกัน

ธปท. - รักษาเสถียรภาพการเงิน
ให้เท่าทันรองรับความผันผวน

- ดูแลสถาบันการเงิน
ให้แข็งแกร่งรับความเสี่ยง
ทางการเงินและความเสี่ยงประเภทใหม่ ๆ

- ดูแลภาวะการเงิน
ไม่ให้เป็นอุปสรรคต่อการฟื้นตัว

ที่มา: ธปท.

https://www.google.co.th/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwi6uqrYy8nKAhUVjo4KHSIeD9gQjRwIBw&url=https://www.siemens.co.th/iportal/aboutus/profile/&bvm=bv.112766941,d.dGY&psig=AFQjCNFo_MdvM5CAT08s-J3lqABSC9jjew&ust=1453970266313629
https://www.google.co.th/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwi6uqrYy8nKAhUVjo4KHSIeD9gQjRwIBw&url=https://www.siemens.co.th/iportal/aboutus/profile/&bvm=bv.112766941,d.dGY&psig=AFQjCNFo_MdvM5CAT08s-J3lqABSC9jjew&ust=1453970266313629


3. ปัญหาเชิงโครงสร้างของไทย

19



ปัญหาเชิงโครงสร้างต้องใช้เวลาในการแก้ไข

20

ปัญหาเชิงโครงสร้างของไทย

โครงสร้างหนี้ครัวเรอืนไทย

การลงทุนภาคเอกชนอ่อนแรง

ความสามารถในการแขง่ขันของสินค้าส่งออกไทย

การยกระดับศักยภาพ SMEs ไทยSMEs

ที่มา: ธปท.



หนี้ครัวเรือนไทยยังอยู่ในระดับสูง
แม้ไม่นับรวมหนี้เพื่อธุรกิจ 

21

0
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70
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Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3

2554 2555 2556 2557 2558 2559

อุปโภคบริโภคส่วนบุคคล เพ่ือธุรกิจ อื่น ๆ 

สัดส่วนหน้ีครัวเรือน1/แยกตามวัตถุประสงค์
ร้อยละต่อ GDP

1/ครอบคลุมเงินให้กู้ยืมแก่ภาคครัวเรือนของสถาบันการเงินต่างๆ

ที่มาของการขยายตัวของหน้ีครัวเรือน

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2

2554 2555 2556 2557 2558 2559

ส่วนบุคคล อ่ืนๆ ที่แยกประเภทไม่ได้
เพ่ือธุรกิจ บัตรเครดิต
รถยนต์ เพ่ือที่อยู่อาศัย
การขยายตัวของหนี้สินครัวเรือน

ร้อยละการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันปีกอ่น

ที่มา: รายงานการประเมินเสถียรภาพระบบการเงินไทย 2559 และ ธปท.



คนไทยเริ่มเป็นหนี้ตั้งแต่อายุน้อย
มีโอกาสสูงที่จะเป็นหนี้เสีย และระดับหนี้ไม่ลดลงตามอายุ

22

136,900

อายุ

ยอดหนี้เฉลี่ย

ยอดหนี้เฉลี่ยจ าแนกตามอายุ

16.4%

สัดส่วนลูกหน้ีที่เป็นหนี้เสียจากลูกหน้ีทั้งหมด
อายุ

สัดส่วนลูกหน้ีที่เป็นหนี้เสีย
ที่มา: Muthitacharoen, Chantarat, Lamsam & Samphantharak 2016 และ ธปท.
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ปริมาณการส่งออกไทยไม่สามารถฟื้นตัวกลับมาเทียบเคียงกับภูมิภาค
ภาคส่งออกไทยมีลักษณะกระจุกตัว และผู้ประกอบการรายเล็กมีโอกาสอยู่รอดต่ า

ร้อยละ 5 ของผู้ส่งออกที่ใหญ่ที่สุดมีสัดสว่นการ
ส่งออกสูงถึงร้อยละ 88 ของมูลค่าส่งออกทั้งหมด
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ระยะเวลาที่กิจการอยู่รอดสัมพันธ์กับมูลค่าส่งออก

80

90

100

110

120

130

140

150

80

100

120

140

160

180

200

220

ม.
ค.

-4
8

ม.
ค.

-4
9

ม.
ค.

-5
0

ม.
ค.

-5
1

ม.
ค.

-5
2

ม.
ค.

-5
3

ม.
ค.

-5
4

ม.
ค.

-5
5

ม.
ค.

-5
6

ม.
ค.

-5
7

ม.
ค.

-5
8

ม.
ค.

-5
9

โลก
เอเชียก าลังพัฒนา
ไทยหักทองค า (แกนขวา)

ดัชนีปรับฤดูกาลเฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 เดือน (ม.ค. 48 = 100)

ปริมาณการส่งออกของไทยเทียบกับภูมิภาค และโลก

ที่มา: ปิติ ดิษยทัต, กฤษฎ์เลิศ สัมพันธารักษ์ และ ทศพล อภัยทาน 2559 และ ธปท.



การลงทุนภาคเอกชนกระจุกตัวในบางอุตสาหกรรม
ขณะที่การลงทุนโดยตรงจากต่างชาติในไทย มีแนวโน้มทรงตัวต่างจากภูมิภาค

24

 

  

  

  
ที่มา CEIC และธปท. 

ไทย อินโดนีเซีย

มาเลเซีย เมียนมา

ฟิลิปปินส์ เวียดนาม

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ แนวโน้มการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
หน่วย: ล้านเหรียญสหรัฐฯ ; ข้อมูล ไตรมาส 1 ปี 2548 ถึง ไตรมาส 1 ปี 2559

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน รายงานนโยบายการเงิน ธ.ค. 59 CEIC และ ค านวณโดย ธปท.



การลงทุนภาคเอกชนยังอ่อนแอ
มาจากปัญหาเชิงโครงสร้างทั้งการขาดแคลนแรงงาน

การขาดแคลนโครงสร้างพื้นฐาน และข้อจ ากัดด้านกฎเกณฑ์

25

การลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน

การพัฒนาวิทยาศาสตร์ 
เทคโนโลยี และนวัตกรรม

การยกระดับคุณภาพการศึกษา
และคุณภาพแรงงาน

นโยบายส่งเสริมการลงทุน BOI,
Cluster และเขตเศรษฐกิจพิเศษ

นโยบายรัฐที่ภาคเอกชนให้ความส าคัญเป็นอันดับแรก

42%

29%

17%

12%

หมายเหตุ: สัดส่วนของผู้ประกอบการที่ให้ความส าคัญแก่นโยบายเป็นอันดับแรก 
จากการสัมภาษณ์เชิงลึก 24 บริษัท 

บริษัทเอกชนส่วนใหญ่ยังไม่ตัดสินใจลงทุน 
หรือลงทุนเพื่อซ่อมแซมเทา่น้ัน

45%

18%

15%

16%

6%
การลงทุนในภาคการผลิต
ระยะ 12 เดือนข้างหน้า 

ไม่มีแผนการลงทุน

ลงทุนเพื่อซ่อมแซม/ทดแทน
เครื่องจักรเก่า
ลงทุนในเครื่องจักรใหม่เพื่อขยาย
ก าลังการผลิต
ลงทุนเพื่อขยายอาคาร/โรงงาน

ไม่ระบุ
ข้อมูลการส ารวจปี 2558

จ านวน 273 บริษัท

ที่มา: นิธิสาร พงศ์ปิยะไพบูลย์ รุจา อดิศรกาญจน์ ทิพย์สุดา สุขดา วรินี วงศ์อุไร 2559 ส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน และ ธปท.



SMEs ในหลายภาคธุรกิจมีสัดส่วน NPL สูง 
และยังปรับเพ่ิมขึ้นต่างจากผู้ประกอบการรายใหญ่
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SMEs

สินเชื่อรายใหญ่

สินเชื่อทั้งหมด

สินเชื่อ SMEs

ลูกหนี้ SMEs คิดเป็นร้อยละ 83.5% ของยอดหนี้ทั้งหมด

สัดส่วนสินเชื่อที่ไม่กอ่ให้เกิดรายไดต้อ่สินเชื่อรวมในภาคอสังหาริมทรัพย์
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ร้อยละ

สินเชื่อรายใหญ่

สินเชื่อทั้งหมด

สินเชื่อ SMEs

ร้อยละ

ลูกหนี้ SMEs คิดเป็นร้อยละ 95.8% ของยอดหนี้ทั้งหมด
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สัดส่วนสินเชื่อที่ไม่กอ่ให้เกิดรายไดต้อ่สินเชื่อรวมในภาคก่อสร้าง

สัดส่วนสินเชื่อที่ไม่กอ่ให้เกิดรายไดต้อ่สินเชื่อรวมในภาคการค้า
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สินเชื่อรายใหญ่

สินเชื่อทั้งหมด

สินเชื่อ SMEs

ร้อยละ

ลูกหนี้ SMEs คิดเป็นร้อยละ 89.2% ของยอดหนี้ทั้งหมด
ที่มา: ธปท.

ร้อยละ
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อัตราการใช้วงเงินสินเชื่อของธุรกิจ
ที่มีวงเงินสินเชื่อน้อยกว่า 500 ล้านบาท



27ที่มา: ธปท.

ต้องอาศัยความร่วมมือจากทุกคน

GDP เฉพาะหน้า

การแก้ไขปัญหาเชิงโครงสร้าง
ส าคัญน้อยกว่า

อัตราการขยายตัวของ


