
ศนูยวิ์เคราะหเ์ศรษฐกิจ TMB (TMB Analytics)
3 ตลุาคม 2559 เวลา 10.00-12.00 น.

เศรษฐกิจไทย 3.5…พร้อมก้าวสู่ไทยแลนด์ 4.0



เศรษฐกิจโลกปี 2559
และแนวโน้มปีหน้า
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ยโูรโซนยงัต้อง
เผชิญกบัปัญหา
การเมืองในภมิูภาค

เศรษฐกิจจีนเป็นตวัหนุน
แม้โตช้าลงจากการปรบั
โครงสร้างเศรษฐกิจ
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สหรฐั: 2.0% ยโูรโซน: 1.5%
ญ่ีปุ่ น: 1.0%เศรษฐกิจสหรฐัฟ้ืน

ตวัจากการจ้างงาน
ท่ีแขง็แกร่ง อาเบะโนมิกสย์งัไม่

ประสบความส าเรจ็ด้าน
ปฏิรปูเศรษฐกิจ
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GDP growth 
forecast (%)

เศรษฐกิจโลกปี 60

+3.5%

0.6 0.5 0.5

15 16E 17E

Source: CEIC, and TMB Analytics summary

คาดเศรษฐกิจโลกเติบโต 3.5% ในปี 2560 อย่างยากล าบาก



คาดเศรษฐกิจโลกเติบโต 3.5% ในปี 2560 อย่างยากล าบาก

 การบริโภคและการ
ลงทุนจะยงัชะลอตวั
จากความไม่แน่นอน
เรื่อง Brexit
 ความไม่แน่นอนด้าน
การเลือกตัง้ในปี 2560

 ค้าปลีก บริการสขุภาพ
เป็นตวัหนุนเศรษฐกิจ
 ด้วยความเร่ง ณ 
ปัจจบุนัหน้ีจีนจะข้ึนมา
แตะระดบั 3 เท่าของ
จีดีพีในส้ินปี 2560

 การเลือกตัง้ยงัเป็น
ประเดน็สร้างความผนั
ผวนปลายปี
 การจ้างงานเร่ิมตึงตวั
เมื่อการว่างงานต า่

 เงินเฟ้อท่ีหดตวัช้ี
เศรษฐกิจยงัต้องการ
การกระตุ้นต่อ

-4-

150

200

250

300

150
182

229
251

2017201620152014
-40

-20

0

20

2013 2014 2015 2016

EU UK

-2

0

2

4

2013 2014 2015 2016

CPI

CPI Ex Food&Energy

CPI Ex Fresh Food

ตวัเลขการจ้างงานเฉล่ียต่อ
เดือน (พนัต าแหน่ง)

ดชันีเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค
ต่อเศรษฐกิจในอนาคต

เงินเฟ้อในญ่ีปุ่ น (%) ปริมาณหน้ีสิน/จีดีพี (%)

จีนสหรฐัฯ ยโูรโซน ญ่ีปุ่ น  

Source: Bloomberg, CEIC, and TMB Analytics



Classification: Confidential (C-3)

การเลือกตัง้สหรฐัสร้างความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและการเมือง

Source: WSJ, PEW research Center, InsideGov, and TMB Analytics summary -5-

กระตุ้นเศรษฐกิจผ่าน
นโยบายการเงิน

ประเดน็ด้านเศรษฐกิจ
และการเมือง Donald 

Trump

Hillary 

Clinton

Barack 

Obama

การค้าเสรีระหว่าง
ประเทศ

การทหารและการเมือง
ระหว่างประเทศ

เลือกฮิลลารี
เพราะ...

มีประสบการณ์
การเมือง
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% 33
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เลือกเพราะ
ไม่ใช่ทรมัป์

เลือกเพราะ
ไม่ใช่คลินตนั

ไม่ใช่
นักการเมือง

ช่ืนชอบ
นโยบาย

ช่ืนชอบ
นโยบาย

เลือกทรมัป์
เพราะ...



ธนาคารกลางเร่ิมลดการกระตุ้นเศรษฐกิจผา่นนโยบายการเงิน
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เฟดเร่ิมขึ้นดอกเบี้ยได้ต่อ
จากปีท่ีผ่านมา และเร่ิม
มองนโยบายการคลงั 

(ภาษี) กระตุ้นเศรษฐกิจ

อซีบีกีลบัมาปลอ่ยกูต้รง
ผา่นโครงการ TLTRO II 

ธนาคารกลางญีปุ่น่กลบั
ล า และเริม่สง่สญัญาณวา่
จะใชน้โยบายการคลงั

ธนาคารกลางจนีแทรงแซง
คา่เงนิโดยตรงและลงทุน
ผา่นนโยบายการคลงั 
แทนทีก่ารลดดอกเบีย้

คาดการณ์ค่าเงิน
หยวน/ดอลลาร์

2017

2015

+50

2016

+25

+25

คาดการณ์ดอกเบีย้ Fed Fund

2015 2016 2017
6.4

6.6
6.81.00-1.25%

0.50-0.75%

0.25-0.50%

Source: Bloomberg and TMB Analytics
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ความไม่แน่นอนจากเร่ือง Brexit ยงัคงรมุเร้าทวีปยโุรป

* Vote by qualify majority (15 of 27 EU nations), ** Single unanimity agreement is required 

Source: UK Election Commission, Bloomberg Intelligence, PEW Research Center, and TMB Analytics

ขัน้ตอนการ
ออกจาก EU

ขัน้ตอนการเจรจา
กบัคู่ค้า EU เดิม

23 June 16

U.K. voted 
Leave

UK-EU เร่ิม
การเจรจา

ครบระยะเวลา
ตามสนธิสญัญา
ลิสบอน

EU-UK ตัง้
คณะกรรม
การต่อรอง

EU ยอมรบัข้อเสนอใน
การออกจากสหภาพ**

13 July 16

New Prime 
Minister

UK triggers 
Article 50?

2017-2018

EU Commission 
Negotiation

UK 
Exit?

ปัจจบุนั

เหตกุารณ์อ่ืนๆท่ีอาจ
ส่งผลกระทบ

พ.ค.20 
เลอืกตัง้ทัว่ไป 
สหราช
อาณาจกัร

พ.ค.18 เลอืกตัง้
ทัว่ไปอิตาลี

ส่งเรื่องเพ่ือให้รฐัสภา
ยโุรปยินยอมให้ UK 
ออกจาก EU*

ม.ีค.17 เลอืกตัง้
ประธานาธบิดี
ฝรัง่เศส

ม.ีค.17 เลอืกตัง้
เยอรมนั



เศรษฐกิจจีนปฏิรปูต่อ การบริโภคทรง การลงทนุทรดุ
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บริโภคในจีนเติบโตแบบทรงตวั ลงทนุชะลอและยงัมีแนวโน้มทรดุตวั

อตัราการเติบโตของยอดค้าปลีกและ
ความเช่ือมัน่ผู้บริโภคในจีน

ปริมาณและอตัราการเติบโตของการ
ลงทุนในสินทรพัยถ์าวร

Source: CEIC, and TMB Analytics
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Source: CEIC and TMB Analytics; as of 23 Sep 2016

จบัตาผลกระทบ 2 ขัว้การเมืองกบัค่าเงินดอลลารส์หรฐั
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บาท/ดอลลาร์
เงินบาทอ่อนค่า
เงินบาทแขง็ค่า

ตลาดคาดเฟดขึน้
ดอกเบีย้

ราคาน ้ามนัตกแรง เฟด
ลดเป้าการขึน้ดอกเบีย้

จ้างงานสหรฐัฯ
แย่และ Brexit

ธปท.ลดดอกเบีย้

หุ้นปิดรบั
ความเส่ียง

ดอกเบี้ย
ข้ึนเรว็

ความผนั
ผวนเพ่ิม

ตลาดเปิดรบั
ความเส่ียง

ดอกเบ้ีย
ข้ึนช้า

ความผนั
ผวนคงท่ี

34.0

36.0

34.8

35.3



เศรษฐกิจไทยปี 2559
และแนวโน้มปีหน้า
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ส่งออกไทย

Source: Ministry of Commerce, BOI, Index Mundi, CEIC and TMB Analytics

ตลาดท่ีส่งแรงฉุดและแรงผลกัให้การส่งออกไทยในปี 2560

เศรษฐกิจชะลอต่อเน่ือง

คาดการณ์ส่งออกปี 60

+2.3%

การเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้าง
การผลิต จะส่งผลลบต่อสินค้า
ไทยไปจีน
ไม่น้อยกว่า 66%
6% มีโอกาสเติบโต
37% แนวโน้มหดตวั

Foods     Tapioca,Petro,Chem,Electronics    

Rubber,Petrochem,Machine

6%

39% 37%

สดัส่วนการส่งออกไปจีน

ความไม่แน่นอนทางการเมืองและ
ทางการค้าในปีหน้า
• ระดบัการคุ้มครองทางค้าท่ีไทย

จะถกูกระทบ

ตลาดเดียวท่ีมีแนวโน้ม
สดใสอย่างชดัเจน

แรงส่ง

แรงฉุด

growth -2.1%(-2.3)*

growth 3.9%(-4.4)*

growth 1.8%(-7.0)*

growth -1.8%(-3.5)*

growth -0.6%(2.7)*

growth 10.5%(5.9)*

*ส าหรบัการเตบิโตของการส่งออก ตวัเลขดา้นนอกคอืแนวโน้ม ปี 2560
ส่วนตวัเลขในวงเลบ็ ( ) คอืแนวโน้มปี 2559

ประมาณการส่งออกปี 59: -1.8%
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Source: Ministry of Commerce, BOI, Index Mundi, CEIC and TMB Analytics

แนวโน้มการส่งออกปี 2560 แยกตามกลุ่มสินค้าหลกั

*สนิคา้ทีส่ง่ออกไปตลาดนัน้ๆ ดว้ยสดัสว่นทีน้่อยกว่ารอ้ยละ 3 จะทีถู่กละไว ้(ช่องสเีทา)

+1.8%+2.3% -0.5%+1.8%

คาดการณ์ส่งออกรวม 2560: +2.3% yoy

 โตได้จากปริมาณ ส่วน
ราคายงัคงซบเซา

 CLMV,ASEAN5,USA

 เติบโตได้ต่อเน่ือง
โดยเฉพาะในตลาดเกิดใหม่

 CLMV, ASEAN5

 Japan, EU

 ขยายตวัตามราคาท่ี
ปรบัตวัดีขึ้นจากน ้ามนั

 CLMV, ASEAN5

 Japan, EU

 หดตวัต่อเน่ืองตามการ
ลงทุนท่ียงัไม่ฟ้ืน

 CLMV

 ASEAN, USA

 China, EU, Japan

เกษตร อาหารและเครื่องด่ืม โภคภณัฑ์ สินค้าทุน

Con Mat Agro Bev Rubber Chem Foods Vehicle Elec Appl Fashion Elec Pt

CLMV 10 9 5 6 7 6 11 7 5 5

ASEAN5 15 6 4 3 9 3 25 5 3 16

USA 11 3 3 4 7 10 12 11 29

China 11 17 15 21 3 3 25

EU25 10 3 4 10 15 7 13 27

Japan 9 9 4 3 5 16 11 9 6 15

World 100 6 5 1 4 7 6 17 7 8 18

สดัสว่นตลาด
สง่ออก

สดัสว่นสนิค่าสง่ออกของสนิคา้นี้
ในประเทศนัน้ๆ Growth >5% Growth 0-5% Growth <0%
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วงเงินสินเช่ือ/ค า้ประกนัเหลืออนุมติัปี 60
รวม 176 พนัล้านบาท 

ปี 2560 เมด็เงินจากมาตรการรฐั เข้าสู่ระบบ 3.8 แสนล้านบาท

866
พนัล้านบาท

363
พนัล้านบาท

297 พนัล้านบาท

131

7
28 30

83

18
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53

11

12
13

51

3

11
12

44

6

9

10
11

137 11
65

50

11

160

37

58
57

8

Total 8Y 2016E 2017F 2018F 2019F

เตาปนู-ราษฏรบ์รูณะ

แดงอ่อน (บางซ่ือ-พญาไท-มกักะสนั-หวัหมาก)
แดงเข้ม (บางซ่ือ-หวัล าโพง)
ลาดพร้าว-ส าโรง

แคราย-มีนบรีุ

ศนูยว์ฒันธรรม
-มีนบรีุ

มอเตอร์เวย์ 
- พัทยา-มาบตาพุด         
- บางใหญ่

Mass
Transit

Hi-speed
Train

สายกรงุเทพฯ-หวัหิน
สายกรงุเทพฯ-ระยอง

สายกรงุเทพฯ-นครราชสีมา*

สายกรงุเทพฯ-เชียงใหม่

Motorway

Dual Track

เงินลงทุน      1,583 59 199 234 296

มาตรการระยะปานกลาง การลงทนุโครงสร้างพืน้ฐาน*

มอเตอรเ์วย ์3 เส้นทาง

รางคู่ 1 เมตร 7 สาย

หมายเหตุ: **ไมร่วมโครงการ Hi-speed Train ส่วนต่อขยายช่วงนครราชสมีา-หนองคาย (เนื่องจากยงัไมช่ดัเจน) -13-

28,003

31,153

37,437

80,349

0 30,000 60,000 90,000

บา้นประชารฐั

ชว่ย SMEs

ชว่ยผูม้รีายไดน้้อย

ชว่ยเกษตรกร

วงเงินอดัฉีดโดยตรงปี 60 
รวม 9 พนัล้านบาท 

ลงทะเบยีน
สวสัดกิารรฐั

2,816

6,540

เศรษฐกจิฐานราก

Source: Ministry of Finance, and TMB Analytics; as of 20 Apr 2016)

449

170

152

94

พนัล้านบาท

ลา้นบาท



ปี 2560 การท่องเท่ียวยงัเติบโตได้... แต่ตลาดจีนจะลดความร้อนแรงลง
รายได้การท่องเท่ียวจากชาวต่างชาติยงัคงเติบโต

1.7 1.8
33 35

-5
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15

25

35

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2013 2014 2015 2016E 2017F
รายรบัจากการท่องเท่ียว ตปท. (LHS) จ านวนนักท่องเท่ียว ตปท. (RHS)

ล้านคน
(RHS)

ล้า
นล้

าน
บา

ท 
(L

HS
)

รายได้ท่องเท่ียว..ไม่โตเฉพาะปริมาณ แต่การใช้จ่ายต่อหวักโ็ต

“ท่องเท่ียวไทย... เติบโตด้วยคณุภาพมากข้ึน”
 ปี 2559 ประเมนิวา่จะมนีกัทอ่งเทีย่ว 33 ลา้นคน (+10.3%)
 การปราบทวัร์ศูนย์เหรยีญจะท าให้นักท่องเที่ยวจนีลดลง 4.75 

แสนคนในชว่ง ก.ย.-ธ.ค.59 ท าใหร้วมทัง้ปีนกัท่องเทีย่วจนีจะอยู่
ที ่9.0 ลา้นคน (+13.6%)

 ปี 2560 คาดวา่จะมจี านวนนกัทอ่งเทีย่วจ านวน 35 ลา้นคน (+6.0%)
และสรา้งรายไดใ้หก้บัประเทศ 1.82 ลา้นลา้นบาท (+9.7%)
 ตลาดจีนจะทรงตัว แม้ทัวร์ศูนย์เหรียญจะท าให้ปริมาณ

นักท่องเที่ยวจีนลดลง แต่นักท่องเที่ยวกลุ่มที่มาเอง และกลุ่ม
ทวัรท์ีไ่มใ่ชท่วัรศ์ูนยเ์หรยีญยงัคงเตบิโตมาชดเชยได้

 ตลาดยโุรป เอเชีย และอาเซียนมีแนวโน้มฟ้ืนตวั

80

100

120

140

Jan-15 Jul-15 Jan-16 Jul-16

ดชันีปรมิาณนกัท่องเทีย่ว ตปท. (2015 = 100, ปรบัฤดกูาล)

China (29.5%)

EUROPE (18.3%)

East Asia (12.7%)

ASEAN (25.5%)

(%Share 
Jan-Jun16)

Source: Department of Tourism and TMB Analytics

ตลาดจีนทรงตวั แต่ตลาด ยโุรป เอเชียและอาเซียนปรบัตวัดีขึน้

37 53 31 30 22

48

73

47 40
28

1.3 1.4 1.5 1.3 1.3

Avg. EUROPE China East Asia ASEAN

2010 2015 ค่าใช้จ่ายท่องเท่ียว (พนับาทต่อหวั)

คชจ. ต่อหวั 
เพ่ิมขึน้ (เท่า)
(2015/2010)

(18.3%) (29.5%) (12.7%) (25.5%)(%Share Jan-Jun16)
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Classification: Confidential (C-3)
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ราคา
รายไดเ้กษตรกร

รายได้เกษตรกรมีแนวโน้มดีขึน้
 การบรโิภคภาคเอกชนมแีนวโน้มขยายตวัไดด้ี
ต่อเนื่อง โดยมแีรงสนบัสนุนจากภาคบริการท่ี
ขยายตวัดี รวมถงึการบริโภคสินค้าไม่คงทน
ท่ีค่อยๆ ปรบัเพ่ิมขึ้น
 อกีทัง้การบริโภคสินค้าคงทนท่ีเป็นตวัช้ีน า
การบริโภครวมกเ็ร่ิมฟ้ืนตวัจากรายได้
เกษตรกรทีม่แีนวโน้มดขีึน้หลงัปญัหาภยัแลง้
เริม่คลีค่ลายลง

สินค้าคงทนตวัช้ีน าการบริโภครวม

ดชันีภาคบรกิาร
และสนิคา้ไมค่งทน

ภาคบรกิาร (LHS) (สดัสว่น 48%)

สนิคา้คงทน (RHS) (สดัสว่น 12%)

สนิคา้ไม่คงทน (LHS) (สดัสว่น 31%)

ดชันี
สนิคา้
คงทน

2Q02 3Q02 2Q07 4Q07 4Q11 2Q12 2Q151Q15

วฏัจกัรการบรโิภครวม

1Q lead 1Q lead2Q lead 2Q lead

วฏัจกัรสนิคา้คงทน

-15-Source: CEIC and TMB Analytics



Classification: Confidential (C-3)

การลงทนุภาคเอกชนยงัไม่ฟ้ืนตวั

การลงทนุภาคเอกชน

-16-

 การลงทุนปรบัตวัดขีึน้ แตย่งัไมส่ามารถกลบัไปแตะจุด
เดมิทีเ่คยไปถงึในปี 2555 ได ้เนื่องจากความเช่ือมัน่
ภาคธรุกิจยงัไม่ฟ้ืนตวั จากการสง่ออกทีฟ้ื่นตวัชา้และ
ความไมแ่น่นอนกอ่นการเลอืกตัง้ ประกอบกบันัก
ลงทุนไทยท่ีออกไปลงทุนต่างประเทศมากขึ้น
โดยเฉพาะประเทศในอาเซยีน ในขณะทีนั่กลงทุน
ต่างชาติเข้ามาลงทุนในไทยน้อยลง
 อีกทัง้ การลงทุนภาครฐัเป็นตวัน าส าคญัให้เกิด
การลงทุนโดยภาคเอกชน

ความเช่ือมัน่ภาคธรุกิจ

TDI เพ่ิมขึน้ ในขณะท่ี FDI ลดลง 

TDI outflow: 

90

92
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98

100

102

104

106

108

110

46

47

48

49

50

51

52

53

54

2012 2013 2014 2015 2016

ดชันีความเชื่อมัน่
ภาคธุรกจิ (LHS)

การลงทุนภาคเอกชน (RHS)ดชันี

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

3Q 3Q

%yoy

การลงทุนภาคเอกชน

การลงทุนภาครฐั

2Q 1Q 1Q 1Q

Source: Ministry of Commerce, CEIC and TMB Analytics

ดชันี
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พนัลา้นบาท

Net TDI outflow

Net FDI inflow

1H2016



Classification: Confidential (C-3)

คาดเศรษฐกิจไทยขยายตวั 3.3% ในปี 2559 และเติบโต 3.5% ในปี 2560

เศรษฐกิจไทย: อปุทานเศรษฐกิจไทย: อปุสงค์

1.9

1.0

1.2

4.6

6.6

5.1

11.0

8.4

1.6

1.7

2.7

3.7

5.0

5.6

6.5

7.6

อสงัหารมิทรพัย ์ (8%)

การผลติ  (27%)

การเกษตร  (7%)

คา้ปลกี คา้สง่  (15%)

ไฟฟ้าและประปา  (3%)

ขนสง่และโทรคมนาคม  (10%)

โรงแรมและภตัตาคาร  (6%)

ก่อสรา้ง  (3%)








-2.8

-2.5

0.9

2.6

3.3

11.3

12.5

3.3

-1.8

0.4

2.2

2.8

3.5

6.6

9.3

3.5

การสง่ออกสนิคา้ (59%)

การน าเขา้สนิคา้และบรกิาร (69%)

การลงทุนภาคเอกชน (19%)

การบรโิภคภาคเอกชน (52%)

การบรโิภคภาครฐั (16%)

การสง่ออกบรกิาร (18%)

การลงทุนภาครฐั (6%)

จดีพีี

2017F

2016E

-1.8% USD
+2.3% USD

Source: Ministry of Commerce, CEIC and TMB Analytics -17-



อตัราดอกเบีย้นโยบาย: คาดว่าจะถกูปรบัขึน้หน่ึงครัง้เป็น 1.75% ในไตรมาส 4 ปี 2560

Source: Ministry of Commerce, CEIC and TMB Analytics

Headline Inflation Stands above Zero for 2 Consecutive Months

 จากคาดการณ์เงนิเฟ้อทีม่แีนวโน้มสงูขึน้ จงึมโีอกาสปรบั
ขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปี 2560

 คาดอตัราดอกเบีย้นโยบายจะถูกคงไวท้ี ่1.50% จนถงึกลาง
ปี 2560 และขึน้เป็น 1.75% ในชว่งปลายปี 2560

 อยา่งไรกต็าม ความเส่ียงของอตัราดอกเบี้ยเบ้ไปทาง
ลบ เนื่องจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิต่างประเทศที่
เปราะบาง และการลงทุนภาคเอกชนทีย่งัไมฟ้ื่นตวั

ประเมินขึ้นดอกเบี้ย 1 ครัง้ในปลายปี 2017 แต่ความเส่ียงเบ้ไปทางลบ

เงินเฟ้อทัว่ไปปรบัตวัเพ่ิมข้ึนตามแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีดีข้ึน

-18-

 อตัราเงินเฟ้อคาดการณ์เฉล่ียในปี 2559 และ 2560 
อยู่ท่ีร้อยละ 0.4 และ 2.0 ตามล าดบั 

 มสีาเหตุส าคญัจากภาวะเศรษฐกจิทีค่อ่ย ๆ ฟ้ืนตวั 
ในขณะทีฐ่านราคาน ้ามนัสงูคอ่ย ๆ หมดไป

1.25

1.50

1.75

2.00

2014 2015 2016 2017

% Quarter end

-2

-1

0

1

2

3

2014 2015 2016 2017

2016 เฉลีย่ 0.4%

2017 เฉลีย่ 2.0%
%



แนวโน้มอตุสาหกรรมธนาคารพาณิชยไ์ทยปี 2560



Banking

Outlook

สินเช่ือ

เงินฝาก

การลงทุนภาครฐัเร่งตวั

การบริโภคภาคเอกชน
กลบัมา

ส่งออกท่ียงัขยายตวั
อย่างช้าๆ

หน้ีภาค
ครวัเรือนท่ียงั
อยู่ในระดบัสงู

สินเช่ือธรุกิจโต +6.0%
จากอตุสาหกรรมก่อสร้าง
NPLอยูท่ี่ 2.75%

สินเช่ืออปุโภคบริโภคโต +7.1%

NPLอยูท่ี่ 2.65%

สินเช่ือขยายตวั
+6.3%
NPLอยูท่ี่
2.72%

ความต้องการ
สินเช่ือเพ่ิมขึน้

ดอกเบีย้ขาขึน้ใน
ครึ่งปีหลงั

เงินฝากรวม
ขยายตวั

+4.3%

เงนิฝากประจ าโต
+4.4%

เงนิฝากออมทรพัยช์ะลอตวั
+4.3%

ท่องเท่ียวและบริการดี
+

+

-

+

-

+

+

>>

คาดสินเช่ือขยายตวัเพ่ิมขึน้จากนโยบายภาครฐัและการฟ้ืนตวัของการบริโภค

ปี 2560 

(+ 2.7 %)

(+ 4.7 %)

(2.80 %)

(2.67 %)

Source: TMB Analytics

(+ 7.7 %)

(-3.6 %)

(+ 3.3 %)

(2.76 %)

(3.1 %)

*Note: (   ) แทนตวัเลข การเตบิโตสนิเชือ่, เงนิฝากและ %NPL ในปี 2559
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2.7

6.04.7

7.1

3.3

6.3

0

2

4

6

8
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12

2013 2014 2015 2016 2017

%yoy

สินเช่ือรวม

สินเช่ือธรุกิจ

สินเช่ืออปุโภคบริโภค
7.7

4.3

-3.6

4.4

3.1 4.3

-10

-5

0

5

10

15

2013 2014 2015 2016 2017

%yoy

เงินฝากรวม

ออมทรพัย/์กระแสรายวนั

ฝากประจ า

ความต้องการสินเช่ือท้ีเพ่ิมขึน้ท าให้เงินฝากขยายตวัอีกครัง้สินเช่ือกลบัมาเติบโตดีอีกน าโดยสินเช่ือภาคธรุกิจ

สินเช่ือท่ียงัคงมีทิศทางท่ีเติบโตดีได้แก่ภาคก่อสร้างและการค้าตาม Mega Project และการฟ้ืนตวัของการบริโภคภาคเอกชน

1.0

-0.2

3.2
5.5

3.3
5.7

9.4 7.7 9.5

9.0

-2.4

2.1

-0.4

0.4
3.4

1.3 1.4

8.5 8.7 8.3 8.5

13.7
9.0 9.0 8.3 8.4 9.6

-5

0

5

10

15

20

'15 '16 '17 '15 '16 '17 '15 '16 '17 '15 '16 '17 '15 '16 '17 '15 '16 '17 '15 '16 '17 '15 '16 '17 '15 '16 '17

HP Unse Mort Rea Man Com Ser Uti Cons

%yoy

การผลติ การค้า ก่อสร้างอสงัหาฯ บรกิารบตัรเครดิต / 
ส่วนบุคคล ทีอ่ยู่อาศยัรถยนต์ สาธารณูปโภค

สินเช่ือเรง่ตวัขึน้น าโดยอตุสาหกรรมก่อสรา้ง,การค้า, สินเช่ืออปุโภคบริโภค
ตามการลงทุน Mega Project และการบริโภคภาคเอกชน

Source: BOT and TMB Analytics

การเตบิโต
สนิเชื่อ

[13%]
[16%]

[11%]

[5%] [6%]

[12%]

[17%]
[15%]

[10%]

*Note: [  ] แทนตวัเลข การเตบิโตสนิเชือ่โดยเฉลีย่ตัง้แต่ปี 2011 - 2015
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Source: BOT and TMB Analytics

คาด NPL จะถึงจดุสงูสดุในไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 NPL ของอตุสาหกรรมการผลิตและท่ีอยู่อาศยัยงัคงน่ากงัวล

คาด NPL ทะยานถึงจดุสงูสดุในไตรมาส 2 ของปี 2560 โดยภาคการผลิต

NPL ภาคธุรกจิ

T+3 T+6T

GDP

NPL อุปโภคบรโิภค
ไตรมาส

จดุสงูสดุ

จดุต า่สดุ (2.25)

(2.57)

(2.67)

(3.21)

(2.74)

(2.80)

(3.95)

(4.85)

(5.03)

(4.93)

(2.76)

2.20

2.57

2.65

3.19

2.37

2.75

3.83

4.58

4.71

5.22

2.72

การผลิต

การคา้

ก่อสรา้ง

อสงัหาฯ

สนิเชื่อธุรกจิรวม

บรกิาร

บตัรเครดติ / 
สว่นบุคคล

สนิเชื่ออุปโภคบรโิภครวม

ท่ีอยู่อาศยั

รถยนต์

+6%

+3%

+8%

+10%

+2%

+6%

+8%

+6%

+7%

+9%

+3%

(+3%)

(+0%)

(+1%)

(+8%)

(-2%)

(+3%)

(+8%)

(+3%)

(+5%)

(+8%)

(0%)

สินเช่ือรวม

สินเช่ือ
ธรุกิจ

สินเช่ือ
อปุโภค
บริโภค

2.80
2.75

2.67 2.65

2.76 2.72

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

3.0

3.1

Dec-15 Mar-16 Jun-16 Sep-16 Dec-16 Mar-17 Jun-17 Sep-17 Dec-17

%NPL

สินเช่ือรวม

สินเช่ือธรุกิจ

สินเช่ืออปุโภค
บริโภค

Forecast

2.96%

หลงัจาก GDP ถึงจดุต า่สดุ NPL จะขึน้สงูสดุภายใน 3-6 ไตรมาส 

%NPL การเติบโตสินเช่ือ(%yoy)

*Note: (   ) แทนตวัเลข %NPL และการเตบิโตสนิเชือ่ในปี 2559 -22-



ปัจจยัสนับสนุนเศรษฐกิจไทย



5 Megatrends: Crystalized from Economic Connectivity Themes 

Source : TMB Analytics

Industry 4.0 & 

Super Clusters

Infrastructure

CLMV

Urbanization

Digitization

Global Supply 

Chain

Regionalization

Digital 

Economy

20212016

I

II

III

Ageing 
Society

Entrepreneurship

Laws & 
Regulations

3 Connectivities 5 Megatrends 3 Operating Environments
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“full integration and digitalization of

the industrial value creation”

-25-

จาก Industry 4.0 สู่ Thailand 4.0

Brazil

France

US

Cambodia

Vietnam

India

Singapore

Germany

Indonesia

Japan

Malaysia

Korea

Thailand China

Taiwan

Turkey

Y2015

Y2012

Source: World Economic Forum, NESDB, CEIC and TMB Analytics
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Industry 4.0 
Landscape

4.0 คืออะไร?

 ปัจจบุนั ประเทศพฒันาแล้ว เช่น เยอรมนั สหรฐัอเมริกา 
เกาหลีใต้ ญ่ีปุ่ น ไต้หวนั สิงคโ์ปร ์เข้าสู่ Industry 4.0

 ไทยมีสดัส่วนจีดีพีภาคอตุสาหกรรมร้อยละ 27 มี
องคป์ระกอบด้านอตุสาหกรรมและมีความพร้อมด้าน
เทคโนโลยีระดบัหน่ึงท่ีจะไปสู่ Industry 4.0 อย่างเตม็ตวั

Goal
Industry 4.0 = Thailand 4.0

“is the intelligent factory which is characterized by 

adaptability,  efficiency and a full digital integration”

Industry 4.0 Landscape
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I N D U S T R Y 4 . 0

Targeted Industries under Government’s Thailand 4.0 scheme

Chemical 
Products

Agriculture &  
Agro Products 

Food & Beverages

Electronic 
Appliances & 
Electronics 

Devices

Automotive

Source: TMB Analytics

 Shelf life

 Global production market

 Electronic Traceability

 Customer Connectivity 

 Smaller number more Cheaper

 Digital Supply Chain

 Connectivity

Technology: Hybrid, EV

Robot & System, Automatic 
inspections, RFID chipped

Greater number more 
Cheaper

Cost Reduction
Value chain Integration

 Solution provider & partner

 Digital Supply Chain

 Customer Connectivity 

Technology: Eco-friendly 

chemicals or polymers, 

specialty polymers or 

chemicals, bioplastic-coated

 Precision Agriculture

 Precision Livestock Farming

 Customer Connectivity 

 Electronic Traceability

Increase the quality 

and quantity

Technology: Smart farming, 

Position technologies, 

Agricultural robots, Selective 

breeding 

Technology: Automated 

factory, Supply chain, 

Packaging, Marketing 

Innovation

Technology:  Artificial 

intelligence, Thin-film 

technology, Wafers, SSD, 

Sensor system

 Reconfigure automatically to 

optimize productivity

 Traceability

 Digital Supply Chain

Cost-effective
Value chain Integration

Cost Reduction
Value chain Integration

Healthcare & 
Medical

Increase the quality 

and quantity

Technology: 3D bioprinting

Telemedicine, DL-Deep 

Learning, Robotic services

 Flexibility

 Customer Connectivity 



Thailand
4.0

Potential 
Industry in 2017

• Gov. Policy

Driving Factor & 
Mega trend   

S Curve Industry

New S Curve Industry

Supporting Industry

Thailand 4.0 & Potential Industry 2017 

Health care 
Transportation & logistics
Automotive & auto parts
E-Commerce
Food Processing

Source: TMB Analytics E c o n o m i c s  E n v i r o n m e n t  i n  2 0 1 7  

• Border Trade
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Q & A
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