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Event  ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) มีมติเอกฉันทใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 2.75% ในการ

ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) วันที่ 28 พฤศจิกายน 2012  

Analysis  กนง. มองภาพเศรษฐกิจเปนบวกกวาคราวกอนมาก โดยมองวาเศรษฐกิจโลกมี

เสถียรภาพและมีสัญญาณปรับตัวดีขึ้น ตางจากคราวกอน (การประชุม กนง. วันที่ 17 ตุลาคม 

2012) ที่มองวาออนแอ การบริโภคและการลงทุนในประเทศของภาคเอกชนขยายตัวดีกวาที่

ประมาณการไว และไมไดกลาวถึงความกังวลวาการลงทุนจะชะลอลง  นอกจากน้ี ยังมองวาการ

สงออกจะเร่ิมฟนตัวไดในคร่ึงแรกของป 2013 ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก ตางจากคราว

กอนที่มีความกังวลเก่ียวกับการฟนตัว 

  ยังไมมีสัญญาณของเงินทุนไหลเขามากนัก เมื่อดูจากปริมาณการซ้ือขายสุทธิของนัก

ลงทุนตางชาติในตลาดพันธบัตร และตลาดหุน จึงอาจเปนสาเหตุให กนง. ยังไมปรับดอกเบี้ยใน

คร้ังน้ี และรอดูสถานการณของเงินทุนเคล่ือนยายกอน 

Implication  
 

 
 
 

 

 

ยังมีโอกาสที่จะมกีารปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในป 2013 ถึงแมวาเศรษฐกิจจะโลกจะ

สงสัญญาณดีขึ้น แตยังไมเห็นสัญญาณของการฟนตัวของภาคการสงออก และยังมีความเส่ียงจาก

ปญหาการคลังของสหรัฐฯ ทั้งในเร่ืองของ Fiscal Cliff ที่อาจทําใหเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอลงอีก

และการที่หน้ีสาธารณะของสหรัฐฯ จะชนเพดานการกูยืม ที่จะกระทบกับความมั่นใจของนักลงทุน   

นอกจากน้ี ความเส่ียงจากเงินทุนไหลเขายังไมหมดไป ดังน้ัน เหตุผลสนับสนุนการปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายในป 2013 ยังมีอยู 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

28 พฤศจิกายน 2012 

ธปท. คงอัตราดอกเบี้ยไวที่ 2.75% มองความเส่ียงดานการขยายตัวทางเศรษฐกิจลดลง 
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ตารางสรุปคําแถลงการณของ ธปท.  เทียบกับการประชมุคร้ังกอน 

หัวขอ การประชุมคร้ังกอน 
(17 ต.ค. 2012) 

การประชุมคร้ังน้ี 
(28 พ.ย. 2012) 

เศรษฐกิจโลก ภาพรวม:  “ยังออนแอ” 

สหรัฐฯ:    “ภาคที่อยูอาศัยและการจางงานปรับตัวดีขึ้น” 

 

 

 

เอเชีย:      “อุปสงคโลกที่ออนแอสงผลกระทบตอเศรษฐกิจ

ภูมิภาคและจีนมากกวาที่ประเมินไว” 

จับตาดู:    “ที่ความเสี่ยงดานการคลังของสหรัฐฯ และการ

แกไขวิกฤติหน้ีสาธารณะของกลุมประเทศยูโร” 

ภาพรวม: “มีเสถียรภาพและมีสัญญาณการปรับตัวที่ดีขึ้น” 

สหรัฐฯ:    “ดีขึ้นกวาที่คาด โดยเฉพาะภาคที่อยูอาศัยและ

การจางงาน” 

ยุโรป:      “ยังคงหดตัวแตคาดวาจะมีเสถียรภาพมากขึ้นใน

ปหนา” 

เอเชีย:     “มีสัญญาณปรับตัวดีขึ้นบางตามการฟนตัวของ

การสงออก อุปสงคในประเทศยังขยายตัวดี” 

จับตาดู:    “ความไมแนนอนของการตออายุมาตรการดาน

การคลังของสหรัฐฯ” 

เศรษฐกิจไทย “เศรษฐกิจไทยโดยรวมขยายตัวไดตอเน่ืองในไตรมาส 3 แต

ภาคการสงออกและภาคการผลิตไดรับผลกระทบจากเศรษฐกิจ

โลกชัดเจน ขณะที่การใชจายภายในประเทศและการลงทุน

ภาคเอกชนขยายตัวไดดี แตชะลอลงหลังจากการลงทุนเพ่ือ

การฟนฟูจากผลของอุทกภัยหมดลง” 

“เศรษฐกิจในประเทศมีแนวโนมขยายตัวตอเน่ือง คาดวาการ

สงออกจะเร่ิมฟนตัวในคร่ึงแรกของป 2556 การบริโภคและ

การลงทุนภาคเอกชนจะยังเปนแรงสงสําคัญของเศรษฐกิจ

ตอไป ความเชื่อมั่นภาคเอกชนที่ยังอยูในเกณฑดีและภาวะ

การเงินที่ผอนปรน สินเชื่อขยายตัวสูง” 

สถานการณ

เงินเฟอ 

“แรงกดดันเงินเฟอทรงตัวอยูในระดับที่รับได” “แรงกดดันเงินเฟอทรงตัวในระดับต่ําใกลเคียงกับการประชุม

คร้ังกอน” 

อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย 

มติ 5 ตอ 2 ใหลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% 

(2 เสียงใหคงไวที่ 3.00%) 

มติเอกฉันทใหคงอัตราดอกเบี้ยที่ 2.75% 

 

 

   

โดย :     ดร. พชรพจน นันทรามาศ (phacharaphot.nuntramas@scb.co.th) 

ธนกร ล้ิมวิทยธราดล (tanakorn.limvittaradol@scb.co.th)  
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