
 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

ข้อมูลจีดีพีประจําไตรมาส 3/2556 จากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคม

แห่งชาต ิ(สศช.) สะท้อนว่า โมเมนตัมการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยเริÉมมีเสถียรภาพมากขึ Êน โดยจีดีพี

ไตรมาส 3/2556 ทีÉปรับฤดูกาลขยายตัวจากไตรมาสก่อนหน้า 1.3% (Seasonally Adjusted Quarter-on-

Quarter: QoQ, s.a.) ขณะทีÉ เมืÉอเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน เศรษฐกิจไทยขยายตวั 2.7% (Year-on-Year: YoY) 

ในไตรมาสทีÉ 3/2556 ใกล้เคียงกบัระดบั 2.9% (YoY) ในไตรมาส 2/2556  

ภาพเศรษฐกิจไทยในช่วงไตรมาส 3/2556 ทีÉอ่อนแอกว่าทีÉคาด และแนวโน้มทีÉอ่อนแอของหลาย

กิจกรรมทางเศรษฐกิจในช่วงไตรมาสสดุท้ายของปี 2556 (ทัÊงการส่งออก การผลิตภาคอตุสาหกรรม และการใช้

จ่ายของภาคเอกชน) ทําให้ศูนย์วิจัยกสิกรไทยปรับลดประมาณการอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปี 

2556 ลงมาทีÉ 3.0% จากคาดการณ์เดิมทีÉ 3.7%   

 

ECONOMIC BRIEF 

ปีทีÉ 19 ฉบับทีÉ 3463 

วันทีÉ 18 พฤศจิกายน 2556 

 
 

§ จีดีพีไตรมาส 3/2556 ขยายตัวเพียง 2.7% (YoY) ซึÉงเป็นอัตราทีÉตํÉาทีÉสุดในรอบ 6 ไตรมาส 

อย่างไรก็ดี แรงหนุนจากการส่งออกสุทธิในภาคบริการ การใช้จ่ายภาครัฐ และการเปลีÉยนแปลง

สินค้าคงคลงั ช่วยประคบัประคองทิศทางการชะลอตวัของเศรษฐกิจไทยไว้ได้บางส่วน 

§ ศูนย์วจัิยกสิกรไทย ปรับลดประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกจิไทยในปี 2556 ลง

มาทีÉ 3.0% (จากคาดการณ์เดิมทีÉ 3.7%) เนืÉองจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจในช่วงไตรมาส 3/2556 

อ่อนแอกว่าทีÉคาด และอาจมีแนวโน้มซบเซาต่อเนืÉองในช่วงช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2556

โดยเฉพาะอย่างยิÉงสถานการณ์การบริโภคและการลงทนุทีÉน่าจะยงัอยูใ่นภาวะหดตวั 

§ หากเศรษฐกิจในกลุม่แกนหลกัของโลกฟืÊนตวัต่อเนืÉอง และเงืÉอนไขทางการเมืองไมเ่ป็นอปุสรรคต่อ

การดําเนินการตามนโยบายของรัฐบาลในช่วงปีข้างหน้าแล้ว ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ยังคงคาดว่า 

เศรษฐกิจไทยในปี 2557 น่าจะมีจงัหวะการฟืÊนตัวทีÉ ดีขึ Êน โดยอาจสามารถขยายตัวในกรณี

พื ÊนฐานทีÉประมาณ 4.5%  

             ประเด็นสําคัญ 

ฉบบัส่งสืÉอมวลชน 

เศรษฐกิจไทยปี 2556 อาจขยายตวัเพียง 3.0% 

หลังการฟืÊ นตวัของหลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจเลืÉอนเวลาออกไป 
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] ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 3/2556...ชะลอการขยายตัวมาทีÉ 2.7% (YoY) 

 เศรษฐกิจไทยในช่วงไตรมาส 3/2556 ชะลอตวัต่อเนืÉองนับจากต้นปี โดยมลูคา่ผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศ หรือจีดีพี ขยายตวั 2.7% เมืÉอเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน (YoY) ชะลอลงจาก 2.9% (YoY) ในไตร

มาส 2/2556 และตํÉากวา่ตวัเลขคาดการณ์ของนกัวิเคราะห์ทีÉ 2.9% (YoY) ขณะทีÉ จีดีพีทีÉปรับฤดกูาลในไตรมาส 

3/2556 ขยายตวั 1.3% (QoQ, s.a.) ขยบัขึ Êนจากตวัเลขทบทวนใหมที่É 0.0% (QoQ, s.a.) ในไตรมาส 2/25561 แต่

ก็ตํÉากวา่ทีÉคาดเช่นกนั ทั Êงนี Ê ทศิทางกจิกรรมทางเศรษฐกิจของไทย ค่อนข้างมีภาพทีÉปะปน ระหว่างความ

ซบเซาของการใช้จ่ายในประเทศ และทศิทางทีÉดีขึ Êนของรายรับในภาคบริการของไทย 
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ภาพรวมเศรษฐกิจไทย

เริÉ มมีเสถียรภาพ

-10

-5

0

5

10

15

20

25

1Q-55 2Q-55 3Q-55 4Q-55 1Q-56 2Q-56 3Q-56

Inventory
Net Exports
Gov't Consumption
Investment
Private Consumption

% Contribution to 
Thai GDP Growth

แต่การใช้จ่ายภาคครัวเรือน

และการลงทนุยังไม่ฟืÊนตัว

 
    

- สัญญาณลบสะท้อนจากการหดตัวเป็นครัÊงแรกในรอบ 7 ไตรมาสของการบริโภคและการลงทุน 

โดยการใช้จ่ายเพืÉอการอุปโภคบริโภคและการลงทนุในภาพรวม หดตวัลง 1.2% (YoY) และ 6.5% (YoY) 

ในไตรมาสทีÉ 3/2556 จากทีÉขยายตวั 2.5% (YoY) และ 4.7% (YoY) ในไตรมาส 2/2556 ตามลําดบั ทั Êงนี Ê 

รายจ่ายเพืÉอซื Êอสินค้าคงทนหดตวัลงคอ่นข้างมาก ขณะทีÉ การใช้จ่ายอย่างระมดัระวงัของภาคครัวเรือน

กดดนัการฟืÊนตวัของรายจา่ยในกลุ่มสินค้าทีÉใช้ในชีวิตประจําวนัและสินค้ากึÉงคงทน ส่วนในด้านการ

ลงทนุนั Êน หดตวัลงทั Êงในส่วนของเครืÉองมือ/เครืÉองจกัร และกิจกรรมการกอ่สร้างของภาครัฐ  

- สัญญาณบวกสะท้อนจากรายรับในภาคบริการและการใช้จ่ายของรัฐบาล โดยการส่งออกสุทธิ

พลิกกลบัมาขยายตวัสูงทีÉ 18.6% (YoY) ในไตรมาส 3/2556 (จากทีÉหดตวั 6.0% ในไตรมาส 2/2556) นํา

โดย การส่งออกสุทธิในภาคบริการทีÉเติบโตถึง 53.0% (YoY) ซึÉงชว่ยหกัล้างการหดตวัตอ่เนืÉองของการ

ส่งออกสินค้าสุทธิ 8.3% (YoY) นอกจากนี Ê การใช้จ่ายของรัฐบาลและส่วนเปลีÉยนสินค้าคงเหลือทีÉ

ขยายตวั 7.4% (YoY) และ 59.9% (YoY) ตามลําดบั ก็มีส่วนชว่ยประคองทิศทางการชะลอตวัของ

เศรษฐกิจไทยด้วยอีกทางหนึÉง  

 

 

                                                                            
1 สศช.ปรับทบทวนจีดีพีไตรมาส 2/2556 มาทีÉ 0.0% (QoQ, s.a.) จากตวัเลขเดิมทีÉหดตวั 0.3% (QoQ, s.a.) ซึÉงทําให้เศรษฐกิจไทยไม่เผชิญกบั

ภาวะถดถอยทางเทคนิค ตามตวัเลขทีÉปรับใหม่ 
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] แนวโน้มไตรมาสสุดท้ายของปี 2556...เศรษฐกจิไทยอาจขยายตัวในระดับตํÉาประมาณ 1.0% 

การฟืÊนตัวในกรอบจํากดัของการส่งออก สัญญาณซบเซาของการใช้จ่ายในประเทศ รวมถึงฐาน

เปรียบเทียบทีÉสูงในชว่งปลายปี 2555  ทําให้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ

ไทยในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2556 จะชะลอตัวกลับมาอีกครัÊง มาอยู่ทีÉระดับประมาณ 1.0% (YoY) 

หลงัจากขยายตวั 2.7% (YoY) ในช่วงไตรมาส 3/2556 โดยหากสถานการณ์ทางการเมืองในประเทศไม่ได้

พัฒนาไปถึงจุดทีÉมีความรุนแรงเกิดขึ Êน คาดว่า ตวัเลขจีดีพีทีÉปรับฤดูกาลประจําไตรมาส 4/2556 น่าจะ

สามารถรักษาทิศทางการเติบโตไว้ได้อย่างต่อเนืÉอง (QoQ, s.a.) 
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§ เส้นทางการฟืÊนตัวของการส่งออกไทยยงัอ่อนแอ ดังนัÊน ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จึงปรับลดประมาณ

การอัตราการขยายตัวของการส่งออกในปี 2556 ลงมาทีÉ 0.5%จากคาดการณ์เดิมทีÉ 1.5%  

แม้สญัญาณจากเศรษฐกิจโลกจะมีเสถียรภาพมากขึ Êน (หลังจากทีÉสหรัฐฯ สามารถแก้ปมการ

คลังได้ทนัเวลา) อย่างไรก็ดี คงต้องยอมรบัวา่ แนวโน้มการขยายตวัของเศรษฐกิจทีÉเป็นแกนสําคญัของ

โลกในชว่งไตรมาสทีÉ 4/2556 ยงัคงอยูใ่นระดบัทีÉไม่สูงนกั ดงันั Êน แม้สินค้าส่งออกของไทยบางรายการจะ

เริÉมมีสัญญาณฟืÊนตวัและได้รับอานิสงส์จากช่วงเทศกาลเฉลิมฉลองปลายปี แตภ่าพรวมของการส่งออก

ในชว่งโค้งสุดท้ายของปี 2556 ก็ยงัไม่น่าจะสามารถกลับสู่เส้นทางการฟืÊนตวัได้อย่างเต็มทีÉ โดยศูนย์วิจัย

กสิกรไทย คาดว่า การส่งออกในช่วงไตรมาส 4/2556 อาจเติบโตประมาณ 1.5% (YoY) ขยับขึ Êน

จากทีÉขยายตัว 0.2% (YoY) ในช่วง 9 เดือนแรกของปี  

§ การใช้จ่ายภายในประเทศเผชิญสภาพแวดล้อมทีÉท้าทายการฟืÊนตัว โดยเฉพาะกําลังซื Êอของภาค

ครัวเรือนทีÉยงัถูกจํากดัจากความกงัวลตอ่ภาระหนี Ê/คา่ครองชีพ และการลงทนุโดยรวมทีÉยงัคงรอสญัญาณ

ทีÉแน่ชดัของสถานการณ์เศรษฐกิจ-การเมืองในประเทศ รวมถึงแนวโน้มเศรษฐกิจโลก ซึÉงมีหลายตวัแปร

ความเสีÉยงตลอดช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2556  

ทั Êงนี Ê ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า สถานการณ์ทีÉ ท้าทายดังกล่าว และผลของฐาน

เปรียบเทยีบทีÉสูงในช่วงปลายปี 2555 จะกดดันให้การบริโภคและการลงทุนโดยรวม ตกอยู่ใน

ภาวะหดอย่างต่อเนืÉองในช่วงไตรมาสทีÉ 4/2556 ซึÉงนบัเป็นภาพทีÉซบเซาทีÉสดุในรอบ 4 ปีทีÉผ่านมา  
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] แนวโน้มปี 2557..เศรษฐกิจไทยน่าจะทยอยปรับตัวดีขึ Êน 

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ยังคงมุมมองเดิมว่า เศรษฐกิจไทยในปี 2557 น่าจะมีจังหวะการฟืÊนตัวทีÉดี

ขึ Êน โดยอาจสามารถขยายตัวทีÉประมาณ 4.5% ในกรณีพื Êนฐาน และมีกรอบประมาณการทีÉ 4.0-5.0% 

โดยอยู่ภายใต้สมมติฐานทีÉเศรษฐกิจคูค้่าหลกัของไทย มีทิศทางการฟืÊนตวัต่อเนืÉอง รวมทั ÊงเงืÉอนไขทางการเมืองไม่

เป็นอปุสรรคต่อการดําเนินการตามนโยบายของรัฐบาล  

ทั Êงนี Ê ทิศทางเศรษฐกิจโลกทีÉนา่จะมีภาพด้านบวกมากขึ Êน นา่จะเอื Êอต่อการฟืÊนตัวกลับมาของสินค้า

ส่งออกรายการสําคญัของไทย และเมืÉอรวมกบัผลของฐานตวัเลขมูลค่าการส่งออกทีÉตํÉาในปี 2556 ก็นา่จะทําให้

ภาพรวมการส่งออกของไทยในปี 2557 เติบโตในอัตราทีÉสูงขึ Êนมาอยู่ทีÉ 7.0% จากทีÉคาดว่าจะขยายตวัเพียง 

0.5% ในปี 2556 อยา่งไรก็ดี บรรยากาศความกงัวลต่อค่าครองชีพ/หนี ÊครัวเรือนทีÉเป็นประเด็นตอ่เนืÉองในชว่งปี

ข้างหน้า อาจทําให้การใช้จ่ายภาคครัวเรือนในปี 2557 ฟืÊนตัวในกรอบทีÉจํากัดเพียง 2.4% เท่านัÊน หาก

ปราศจากแรงกระตุ้นใหม่ๆ  

 อนึÉง แม้หลายๆ เงืÉอนไขอาจทําให้แนวโน้มการลงทนุในโครงสร้างพื Êนฐาน ยงัมีความไม่แนน่อน แต่หาก

รัฐบาลสามารถผลกัดนัการเบิกจ่ายเม็ดเงินลงทนุในส่วนทีÉอยูใ่นงบประมาณประจําปีให้มีความตอ่เนืÉอง ก็นา่จะ

ช่วยทําให้บรรยากาศการลงทนุในภาพรวมในปี 2557 มีภาพทีÉดขีึ Êนมาขยายตวัประมาณ 5.3% ซึÉงเป็นสถานการณ์

ทีÉดีกว่าในปี 2556 ซึÉงคาดวา่ จะหดตวัลงเป็นครั Êงแรกในรอบ 4  ปี 

ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2556-2557 
Units: %YoY or  
otherwise indicated 

  
2012 

2013 f* 2014 f* 

New Old Base 
Case 

Forecast 
Range 

Thai GDP Growth 6.5 3.0 3.7 4.5 4.0-5.0 
Private Consumption    6.7 0.9 2.2 2.4 2.0-3.0 

Investment    13.2 -0.4 2.0 5.3 4.6-6.0 
Export Growth    3.1 0.5 1.5 7.0 5.0-9.0 
Import Growth    8.8 0.4 2.8 5.5 3.5-8.0 

Trade Balance ($ bn)    6.0 6.3 3.2 10.0 9.0-10.5 
Current Account ($ bn)    -1.5 -3.9 -3.9 -1.6 -3.7 to -0.1 

  ทีÉมา: คาดการณ์โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย ณ วนัทีÉ 18 พ.ย. 2556 

  

 

 
 

------------------------------------------ 

Disclaimer 

 รายงานวิจัยฉบบันี ÊจัดทําเพืÉอเผยแพร่ทัÉวไป โดยจัดทําขึ Êนจากแหล่งข้อมลูตา่งๆ ทีÉน่าเชืÉอถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความ

น่าเชืÉอถือ หรือความสมบูรณ์เพืÉอใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อืÉนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลีÉยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบ

ล่วงหน้า ทั Êงนี Êผู้ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูตา่งๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสีÉยงเองทั Êงสิ Êน บริษัทฯ จะไมรั่บผิด

ตอ่ผู้ ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักล่าว ข้อมลูในรายงานฉบบันี Êจึงไมถ่ือว่าเป็นการให้ความเห็นหรือคาํแนะนําในการตัดสินใจทาง

ธุรกิจ แตอ่ย่างใดทั Êงสิ Êน 


