
This information enclosed herewith is intended for discussion purposes only.  Although the information provided herein is believed to be reliable, 
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Event  คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเปนเอกฉันทใหคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี 2.50% ในการ

ประชุมวันท่ี 16 ตุลาคม 2013 

Analysis  กนง. ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยเริ่มทรงตัวและมีแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างช้าๆ ภาคการ
สงออกเร่ิมปรับตัวดีขึ้นตามเศรษฐกิจโลก โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวอยางคอยเปนคอนไป 
รวมถึงเริ่มเห็นการฟนตัวของเศรษฐกิจกลุมประเทศยูโรโซน และเศรษฐกิจจีน นอกจากนี้ การ
บริโภคและการลงทุนภาคเอกชนเริ่มทรงตัวโดยมีทิศทางฟนตัวชาๆ  

  แต่ กนง. ยังมองความเสี่ยงสําคัญจากเสถียรภาพการเงินโลกและความล่าช้าใน
การเบิกจ่ายโครงการลงทุนของภาครัฐ กนง. มองวาผลการเจรจาปรับเพดานหน้ีสาธารณะ
ของสหรัฐฯ และความไมชัดเจนของชวงเวลาในการปรับลดขนาดมาตรการ QE เปนความเส่ียงตอ
เศรษฐกิจการเงินโลกรวมไปถึงตลาดการเงินของไทย นอกจากนี้ การเบิกจายงบประมาณภาครัฐท่ี
ลาชาเปนความเส่ียงสําคัญตอเศรษฐกิจไทยในระยะตอไป 

Implication  จับตาดูการฟื้นตัวของการส่งออก ภาวะเศรษฐกิจโลกยังคงมีความเสี่ยงจากความไม
แนนอนทางดานการคลังของสหรัฐฯ ซึ่งหากการเจรจาเกิดความยืดเย้ือและการเบิกจายงบประมาณ
ยอนหลังใหแกหนวยงานท่ีปดทําการมีความลาชา อาจทําใหการสงออกของไทยไปยังสหรัฐฯ ไดรับ
ผลกระทบ โดยเฉพาะอยางย่ิงอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา, ผลิตภัณฑยาง และ
อาหารทะเลกระปอง ท่ีมีสัดสวนการสงออกไปยังสหรัฐฯ สูง โดย EIC ประเมินวาการสงออกของไทย
ยังมีความเส่ียงอยูและเปนปจจัยสําคัญท่ีควรติดตามตอไป 

  แนวโน้มความผันผวนของตลาดการเงินโลก ทําให้มีความเสี่ยงด้านเงินทุนไหลออก
และเงินบาทอ่อนค่า เนื่องจากความไมแนนอนดานการขยายเพดานหนี้และชวงเวลาการปรับลด
ขนาดมาตรการ QE ของสหรัฐฯ สงผลใหตลาดการเงินมีแนวโนมผันผวน และอาจเปนปจจัยหนึ่งใน
การพิจารณาดําเนินนโยบายอัตราดอกเบี้ยของ กนง. เนื่องจากตองใหน้ําหนักระหวางความเส่ียง
ดานการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และการรักษาเสถียรภาพในตลาดการเงิน 

 
 
 
 
 
 

ธปท. คงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 2.50% มองเศรษฐกิจไทยเร่ิมทรงตัว 
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ตารางสรุปคําแถลงการณของ ธปท.  เทียบกับการประชุมคร้ังกอน 

หัวข้อ การประชุมครัง้นี ้
(21 ส.ค. 2013) 

การประชุมครัง้นี ้
(16 ต.ค. 2013) 

เศรษฐกิจโลก ภาพรวม: “คอยๆ ปรับตัวดีข้ึน” 
สหรัฐฯ:    “ขยายตัวไดตามการฟนตัวของภาคการผลิตและ

ภาคที่อยูอาศยั รวมท้ังฐานะการเงินของ
ภาคเอกชนที่ปรบัตัวดีข้ึน” 

ยุโรป:      “มีเสถียรภาพมากข้ึนและมแีนวโนมฟนตัวอยาง
ชาๆ” 

จีนและเอเชีย: “เศรษฐกิจจีนชะลอลงในไตรมาส 2 แตเริ่มมี
สัญญาณดีข้ึน สําหรับเศรษฐกิจเอเชียนั้น อุปสงค
ในประเทศชะลอลง นอกจากนี้การสงออกยังคง
ออนแออยู” 

ภาพรวม: “คอยๆ ปรับดีข้ึน แมยงัมีความเส่ียงอยูมาก” 
สหรัฐฯ:    “ขยายตัวคอยเปนคอยไปจากการบริโภค 

ผลกระทบจากการปดหนวยงานบางสวนของรัฐ
นาจะมจีํากัด แตการเจรจาเพดานหนี้เปนความ
เส่ียงสําคัญตอเศรษฐกิจการเงินโลก” 

ยุโรป:      “เริ่มฟนตัวในหลายประเทศและความเชื่อมั่นดีข้ึน” 
จีน:         “ฟนตัวในภาคการสงออก การผลิตและการลงทุน” 
อาเซียน:   “แรงกระตุนในประเทศชะลอลง ไดรับผลกระทบ

จากภาวะการเงินโลกที่มีแนวโนมผันผวน” 

เศรษฐกิจไทย เศรษฐกิจไทยไตรมาส 2 ชะลอลง ตามการบริโภคภาคเอกชน
ที่ชะลอ จากการทยอยส้ินสุดของมาตรการรถคนัแรกและหนี้
ครัวเรอืนทีอ่ยูในระดับสูง สําหรับในระยะตอไป การบริโภคและ
การสงออกนาจะกลับมาทยอยฟนตัว นอกจากนี้ดวยภาวะ
การเงินที่ผอนคลายจะชวยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกจิ 

เศรษฐกิจไทยมีอตัราการขยายตัวชากวาที่คาดแตเริ่มทรงตัว 
และเห็นสัญญาณปรับดีข้ึนในบางภาค การสงออกเริ่มฟนตัว
ตามเศรษฐกจิโลก การบริโภคและการลงทุนทรงตัว คาด
เศรษฐกิจไทยฟนตัวอยางชาๆ ภายใตภาวะการเงินที่ผอนปรน 

สถานการณ
เงินเฟอ 

“แรงกดดันดานเงินเฟอชะลอลงตามภาวะเศรษฐกิจ” “อัตราเงินเฟอชะลอลงตามตนทุนการผลิตโดยรวมที่ทรงตัวอยู
ในระดับตํ่าและอปุสงคในประเทศ” 

ความเสี่ยงท่ี 
กนง. ติดตาม 

“ความเส่ียงดานเสถียรภาพทางการเงินและความไมแนนอน
ของภาวะการเงินโลก” 

“ความไมแนนอนในการฟนตัวของเศรษฐกจิโลก และความ
ลาชาในการเบิกจายโครงการลงทนุของภาครัฐ” 

อัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 

มติ 6 ตอ 1 ใหคงอัตราดอกเบ้ียไวที่ 2.50% 1 เสียงใหลด         
รอยละ 0.25 

มติเอกฉันทใหคงอัตราดอกเบ้ียไวที่ 2.50% ตอป 

 
 
โดย :    ดร. อธิภัทร มุทิตาเจริญ (athiphat.muthitacharoen@scb.co.th) 

ธนกร ล้ิมวิทยธราดล (tanakorn.limvittaradol@scb.co.th) 
SCB Economic Intelligence Center (EIC) 
EIC Online: www.scbeic.com  

 


