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Event  ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) มีมติเอกฉันทใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ี 2.75% ในการ

ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) วันท่ี 9 มกราคม 2013 

Analysis  กนง. มองว่าเศรษฐกิจโดยรวมมีสัญญาณดีขึ้นกว่าคร้ังก่อน โดยมองวาเศรษฐกิจ
โลกฟนตัวคอยเปนคอยไป และมีสัญญาณดีขึ้น การสงออกเริ่มมีสัญญาณการฟนตัวในวงกวาง 
นอกจากนี้การใชจายในประเทศยังขยายตัวไดดี ทําใหเศรษฐกิจไทยในปท่ีผานมา และในป 2013
นาจะขยายตัวสูงกวาท่ี กนง. ไดประเมินไวเดิม 

  จับตาดูความผันผวนของเงินทุนเคลื่อนย้าย ซึ่งจะมีผลตอการพิจารณานโยบายการเงิน
ท้ังนี้ เริ่มมีสัญญาณของเงินทุนไหลเขา โดยตั้งแตวันท่ี 2-8 มกราคม ปริมาณการซื้อสุทธิของนัก
ลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพย อยูท่ี 8.3 พันลานบาท ซึ่งมีมูลคาสูงท่ีสุดในภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต ในขณะท่ีตลาดพันธบัตรมีการซ้ือสุทธิจากตางชาติราว 3.4 หมื่นลานบาท 
ในชวงเวลาเดียวกัน ซึ่งเปนแรงกดดันตอคาเงินบาทใหแข็งคาขึ้น  

Implication  
 

 
 
 

 

 

ยังมีโอกาสที่อัตราดอกเบี้ยจะลดลงในปีนี้ เนื่องจากความเส่ียงของเศรษฐกิจโลกโดยรวม
ยังไมหมดไป โดยเฉพาะอยางย่ิงในชวงปลายไตรมาส 1 ท่ีจะมีการเจรจากันในเรื่อง Fiscal cliff 
อีกครั้ง รวมไปถึงการขยายเพดานหนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ประกอบกับเศรษฐกิจยุโรปยังไมมี
สัญญาณท่ีดีขึ้น ทําใหคาดวาการสงออกในปนี้นาจะยังไมสามารถขยายตัวไดมากนัก และการใช
จายในประเทศนาจะชะลอลงจากปท่ีผานมา เนื่องจากการเรงใชจายฟนฟูหลังน้ําทวมไดหมดไป 
ดังนั้นการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะชวยสนับสนุนการใชจายในประเทศใหยังขยายตัวตอเนื่อง 
และลดความเส่ียงจากเงินทุนไหลเขา ในขณะท่ีอัตราเงินเฟออยูในระดับท่ีไมนากังวลนัก  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

10 มกราคม 2013 

ธปท. คงอัตราดอกเบ้ียไว้ท่ี 2.75% มองเศรษฐกิจโดยรวมปรับตัวดีข้ึน 
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ตารางสรุปคําแถลงการณของ ธปท.  เทียบกับการประชุมคร้ังกอน 

หัวข้อ การประชุมครัง้ก่อน 
(28 พ.ย. 2012) 

การประชุมครัง้นี ้
(9 ม.ค. 2013) 

เศรษฐกิจโลก ภาพรวม:  “มีเสถียรภาพและมีสัญญาณการปรับตัวที่ดีข้ึน” 
สหรัฐฯ:    “ดีข้ึนกวาที่คาด โดยเฉพาะภาคที่อยูอาศัยและการ

จางงาน” 
ยุโรป:      “ยังคงหดตัวแตคาดวาจะมเีสถยีรภาพมากข้ึนในป

หนา” 
เอเชีย:      “มีสัญญาณปรับตัวดีข้ึนบางตามการฟนตัวของ

การสงออก อุปสงคในประเทศยังขยายตัวดี” 
จับตาดู:    “ความไมแนนอนของการตออายุมาตรการดานการ

คลังของสหรัฐฯ” 

ภาพรวม: “ฟนตัวอยางคอยเปนคอยไป” 
สหรัฐฯ:    “มีสัญญาณดีข้ึนจากการประชุมครั้งกอน” 
ยุโรป:      “ยังคงออนแอ และตองใชเวลาในการแกไขปญหา

เชิงโครงสราง” 
เอเชีย:     “ปรับดีข้ึนจากการใชจายในประเทศทีย่งัอยูใน

เกณฑดี การสงออกมีแนวโนมปรบัดีข้ึนอยาง
ชาๆ” 

 

เศรษฐกิจไทย “เศรษฐกิจในประเทศมีแนวโนมขยายตัวตอเนื่อง คาดวาการ
สงออกจะเริ่มฟนตัวในครึ่งแรกของป 2556 การบริโภคและการ
ลงทุนภาคเอกชนจะยังเปนแรงสงสําคัญของเศรษฐกิจตอไป 
ความเช่ือมัน่ภาคเอกชนที่ยังอยูในเกณฑดีและภาวะการเงินที่
ผอนปรน สินเชือ่ขยายตัวสูง” 

“เศรษฐกิจไทยไตรมาส 4 มีแนวโนมขยายตัวดีกวาคาด ทําให
เศรษฐกิจไทยในป 2555 และ 2556 นาจะเติบโตสูงกวาที่
ประมาณการไวเดิม อุปสงคภายในประเทศทั้งการบริโภคและ
การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวไดดี สินเชื่อขยายตัวในอัตรา
สูงอยางตอเนื่อง การสงออกเริ่มมสัีญญาณการฟนตัวในวง
กวาง ภาคบริการ และการทองเทีย่วขยายตัวดี” 

สถานการณ
เงินเฟอ 

“แรงกดดันเงินเฟอทรงตัวในระดับตํ่าใกลเคียงกับการประชุม
ครั้งกอน” 

“แรงกดดันดานเงินเฟอยังทรงตัวใกลเคียงกับการประชุมครั้ง
กอน แตตองติดตามผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนไดจากการปรับ
ข้ึนคาแรงข้ันตํ่ารอบสอง” 

อัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 

มติเอกฉันทใหคงอัตราดอกเบ้ียที่ 2.75% 
 

มติเอกฉันทใหคงอัตราดอกเบ้ียที่ 2.75% 

 
   
โดย :     ดร. พชรพจน นันทรามาศ (phacharaphot.nuntramas@scb.co.th) 

ธนกร ล้ิมวิทยธราดล (tanakorn.limvittaradol@scb.co.th)  
           EIC | Economic Intelligence Center 


